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INFORME CONJUNTO DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores
Directores y Consejeros de la ]
ENTIDAD BINACIONAL YACYRETA

1. La Auditoria General de la Nacion (AGN) de la Republica Argentina, margen
izquierda, y AYCA - Auditores y Consultores Asociados de la Republica del
Paraguay, margen derecha, fuimos contratados por la Administracién de la
ENTIDAD BINACIONAL YACYRETA para auditar los Estados Financieros que
comprenden el Balance General al 31 de diciembre de 2018 y los correspondientes
Estados de Resultados, de Evolucion del Patrimonio Neto y de Flujos de Efectivo
por el ejercicio terminado en esa misma fecha, asi como las Notas 1 a 12 y los
Anexos | a lll que forman parte de dichos Estados Financieros, que han sido
confeccionados segun politicas contables expuestas en la Nota 2 a los Estados
Financieros. Nuestra responsabilidad consiste en emitir un informe sobre la base de
los trabajos realizados en cada margen segun se indica en el parrafo 3,
consensuando el cronograma de actividades y compatibilizando los criterios para su
emision entre ambas entidades auditoras externas.

RESPONSABILIDAD DE LA DIRECCION EN RELACION CON LOS ESTADOS
FINANCIEROS

2. La direccion de la ENTIDAD BINACIONAL YACYRETA es responsable de la
preparacion y presentacion de estos Estados Financieros, de acuerdo a un marco
de informacion financiera aplicable, que resulte aceptable considerando la
naturaleza de la Entidad y el objetivo de los Estados Financieros. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno
relevante para la preparacién y presentacioén razonable de los Estados Financieros,
de manera tal que éstos se encuentren libres de incorrecciones materiales, ya sea
debido a fraude o error, seleccionando y aplicando para ello politicas contables
apropiadas y realizando las estimaciones contables que sean pertinentes en las
circunstancias.

RESPONSABILIDAD DE LOS AUDITORES

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los Estados
Financieros sefialados precedentemente basada en la realizacion de la auditoria,
de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria que son compatibles con las
} wgente en Argentina y en Paraguay. Sin embargo, debido a los hechos descriptos

/7 Y 7en | parrafos 4 y 5 siguientes, no hemos podido obtener evidencia que
()
Z{a. Jara Troche N° 665 ¢/ Juan de Salazar Av. Rivadavia N° 1745 (1033AAH)
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proporcione una base suficiente y adecuada para expresar una opinion de
auditoria. La suficiencia de la evidencia que hemos obtenido también se encuentra
afectada por las situaciones indicadas en las Notas 1.4.1, 5.2.3 y 8.3 a los Estados
Financieros.

FUNDAMENTOS DE LA ABSTENCION DE OPINION

4. En la Nota 10 a los Estados Financieros se describe el estado de las
gestiones relacionadas con el proposito de hacer de la ENTIDAD BINACIONAL
YACYRETA un emprendimiento viable desde el punto de vista econémico
financiero, encontrandose actualmente a la espera de las notificaciones por las
cuales las Altas Partes Contratantes del Tratado de Yacyretd se comuniquen el
cumplimiento de sus respectivas normas internas, para que entren en vigencia los
términos del acuerdo al que arribaron mediante las Notas Reversales del
28/09/2017 en orden a la revisién del Anexo “C” del Tratado de Yacyreta (Bases
Financieras y de Prestacion de los Servicios de Electricidad de Yacyreta). A la
fecha, los aspectos econdémicos financieros del Anexo “C” del Tratado relativos a
las condiciones aplicables a la tarifa (Nota 1.4.1), a la Deuda con el Gobierno
Argentino (Nota 5.4), a la Compensacion por Territorio Inundado (Nota 1.5.2) y a la
Integracion del Capital (Nota 4.2.1) contindan pendientes de definicion, no siendo
posible satisfacernos de la recuperabilidad de los valores activados en
Propiedades, Planta y Equipos (Nota 4.2.4) y en Cargos Diferidos (Nota 2.5.2), ni
de la factibilidad de la cancelacion de las obligaciones de la Entidad con el
Gobierno Argentino (Nota 5.4).

5. A lafecha y tal como se expone en la Nota 3.5 a los Estados Financieros, se
encuentra pendiente de resolucion el proceso arbitral llevado adelante con el
anterior contratista de la EBY, ERIDAY-UTE.

ABSTENCION DE OPINION

6. Debido a la importancia de los hechos mencionados en los parrafos 4 y 5
anteriores, no hemos podido obtener evidencia que proporcione una base suficiente
y adecuada para expresar una opinién de auditoria y por lo tanto no expresamos
una opinion sobre los Estados Financieros del ejercicio cerrado el 31 de diciembre
de 2018 de la ENTIDAD BINACIONAL YACYRETA mencionados en el parrafo 1,
tomados en su conjunto.

MARCO DE INFORMACION FINANCIERA ADOPTADO POR LA ENTIDAD

V7. os criterios definidos en el marco de informacion financiera adoptado por la
b L / Entid. d, indicado en la Nota 2 a los Estados Financieros, difieren con las Normas

e —= e R T e W ST =
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Contables Profesionales principalmente en lo relativo al tratamiento del resultado de
la Cuenta de Explotacién y su reclasificacion a Cargos Diferidos (Nota 2.1), a la
activacion de gastos relacionados con la elevacion a Cota 83 (Nota 2.5.2.2) y a la

actualizacion del Capital (Nota 6.1).

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES O REGLAMENTARIOS

8. En cumplimiento de las disposiciones vigentes en la Republica Argentina, se
informa que, al 31 de diciembre de 2018, la deuda devengada en concepto de
aportes y contribuciones de Seguridad Social que surge de los registros contables
asciende a $ 32.539.700,65 (equivalente a US$ 842.997,42), no siendo exigible a

esa fecha.

24 de octubre de 2019

Asuncion — Paraguay

Lic /an el Stark Robledo

'

Buenos Aires — Argentina
Auditoria General de la Nacion

-
-~/
Vs

/ Dr. Osvaldo A. Gallarza

Tte. Jara Troche N° 665 ¢/ Juan de Salazar
Tel/Fax: (+595-21) 232283/4
Web: www.ayca.com.py — E-mail ayca@ayca.com.py
Asuncion - Paraguay

Av. Rivadavia N° 1745 (1033AAH)
TellFax: 54 11 1424 3700 / 54 11 4124 3475
Web: www.agn.gov.ar — E-mail informacién@agn.gov.ar
Buenos Aires - Argentina
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ENTIDAD BINACIONAL YACYRETA
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(Expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América)

Al 31 de Diciembre de Al 31 de Diciembre de

2018 2017

ACTIVO PASIVO
ACTIVO CORRIENTE (Nota 4.1.) PASIVO CORRIENTE
Caja y Bancos 87.051 70.669  Acreedores Financieros (Nota 5.3.)
Inversiones Transitorias 192414 325.441  Proveedores, Contratistas y
Créditos Diversos 4231 946  Consultores (Nota 5.1.)
Crédito Programa Obras Viales 427.839 427.839  Deudas Sociales, Diversas y Prev. (Nota 5.2.1.)
Créditos por Ventas 3.673.741 3.223.499  Cta.Cte.p/Comp.Cesion de Energia (Nota 5.2.2.)
Cta.Cte.p/Comp.Cesion de Energia 2.468 1.054
Total Activo Corriente 4.387.744 4.049.448  Total Pasivo Corriente
ACTIVO NO CORRIENTE PASIVO NO CORRIENTE
Créditos por integracion del Gobierno Argentino (Nota 5.4.)
Capital (Nota 4.2.1.) 91.179 88.863  Gobierno Paraguayo/ANDE (Nota 5.5.)
Anticipos Otorgados (Nota 4.2.2.) 76.157 88.733  Acreedores Financieros (Nota 5.3.)
Créditos Diversos (Nota 4.2.3) 167.658 160.784  Provision por Compensacion en Razon
Propiedades, Planta y Equipos del Territorio Inundado (Nota 1.5.2. y
(Neto de depreciaciones) Nota 5.6.1.)
(Nota 2.5.1.; Nota 4.2.4. y Anexo I) 7.762.054 7.870.036
Almacenes de la Central 12.185 11.471
Cargos Diferidos (Neto de deprecia-
ciones) (Nota 2.5.2. y Anexo II) 10.555.516 9.357.167
Total Activo no Corriente 18.664.749 17.577.054  Total Pasivo no Corriente

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO (Nota 6)

Segun Estado correspondiente
TOTAL ACTIVO 23.052.493 21,626,502 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Ay

(dor. Ariel Mberto Rosset

Jefe de Area hmu)cién Contable
(M1,

/ 7 /(/
EB/OSVALDO A GALLARZA

Gecante ge Control Financiso
gat Séctor no Financiero

AUDITORIA GENERAL DE LA NACIQW

Inicialado al solo efecto de su identificacién con nuestro informe de fecha 24 de octubre de 2019.

Al31 de Diciembre de

Al 31 de Diciembre de

2018 2017
- 519
52.897 57.105
74.005 66.978
126.902 124.602
20.958.448 19.674.149
240.808 222.529
26.939 28.461
1.391.884 1.277.061
22.618.079 21.202.200
22.744.981 21.326.802
307.512 299.700
23.052.493 21.626.502

RTE FRUTOS

DIRECTOR
ENTIDAD BINACIONAL YACYRETA

uy
/,
c. MAR TiN pEﬂuNG LARA
. Director L—.;ecuu ETA
CIONAL YACYR

ENTIDAD BINA
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ENTIDAD BINACIONAL YACYRETA

ESTADO DE RESULTADOS

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO COMPRENDIDO ENTRE EL
1° DE ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

(Expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América)

Venta de Energia (Nota 7.1.)

Menos: Costo de Explotacion:
Gastos Directos (Anexo IIT) (Nota 7.2.)
Gastos Administrativos Indirectos (Anexo III) (Nota 7.2.)
Depreciaciones/Amortizaciones (Nota 7.5.)
Cargo Previsionado para Reparaciones y Repuestos
(Nota 5.6.2., Nota 7.6.) (Anexo III)
Adicional Cargo Previsionado para Reparaciones y Repuestos
(Nota 5.6.2., Nota 7.6.) (Anexo III)

Resultado de Gestion (Superavit)

Mas: Ingresos Varios (Nota 7.4.)

Menos/Mas : Resultados de Financiacion (Notas 7.3. y 1.5.4.) (Anexo III)

Menos: Retribuciones y Compensaciones (Nota 7.7.)
Resarcimiento (Nota 1.6.2.)
Compensacion en Razon del Territorio
Inundado Provisionada (Nota 1.5.2.)
Utilidades (Nota 1.5.3.)

Imputaci6n a la Cuenta de Explotacién (Nota 7.8.) (Anexo II)

Resultado Neto del Ejercicio segiin el Tratado (Nota 7.9.)

= \"\
Las Notas 1 a 12y Anexos I a IIl son‘parte inte rayé de estos Es

20
Cdor, Ariet Alberto Rosset
Jofe de Area nformacién Contable
M.1)
- ;// 1//
- ey~ /4

DR-OSVALDO A, GALLARZA
“‘Garante de Contrdl Financisxo
tial Ssctor no Financieco

AUNITORIA GENERAL DE LA NACION

e 5

N\

\
La(!io

Al 31 DE DICIEMBRE DE

;/{nancieros

i

.

Lic. M
Direcio
ENTIDAD BINA

2018 2017
796.157 810.277
100.376 118.529
175.702 188.378
215.462 214.193
5.336 5.336
55.000 (551.876) - (526.436)
244281 283.841
67.937 50.674
(1.455.255) (1.391.268)
9.939 10.362
81.270 441.095
25.960 (117.169) 25.300 (476.757)
1.260.206 1.533.510
/ ) 0

\

MARTIN GOERLING LARA

r Ejecutivo

cmy;\t YACY

ETA

DIRECTOR

ENTIDAD BINAGIONAL YACYRETA

Inicialado al solo efecto de su identificacién con nuestro informe de fecha 24 de octubre de 2019.
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL EJERCICIO COMPRENDIDO ENTRE EL 1° DE ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(En miles de Délares de los Estados Unidos de América)

Causas de la Variacion de Caja

Fuentes

Efectivo recibido por Venta de Energia de EBISA/ANDE

Intereses Percibidos por Colocaciones de Fondos y Otros

Ingresos Secretaria de Hacienda R.A.

- Por Venta de Energia (Resol. SE 406/03)
- Por Venta de Energia (Resol. SE 739/10)
- Para el pago de Compensaciones al Paraguay

62.528
274.187

Total Fuentes de Caja por Actividades Operativas

Aplicaciones

Gastos Directos de Explotacién

Gastos Administrativos Indirectos

Pagos Deudas por Préstamos Bancarios

Pagos a cuenta de Compensaciones al Paraguay

Pagos a Contratistas y Consultores por Contratos de Obras
y Consultorias (incluidos sus anticipos), y Expropiaciones

Pago de Seguro de Todo Riesgo Operativo

Diferencias de Cambio del Ejercicio

Otros

Total Aplicaciones de Caja por Actividades Operativas

Aumento (Disminucion) de la Caja

38.320

31-12-2018

9.199

67.937

375.035

452.171

92.962

168.871

519

46.190

110.802

6.577

134.013

8.882

568.816

(116.645)

Inicialado al solo efecto de su identificacion con nuestro informe de fecha 24 de octubre de 2019.

193.994
437.885

65.290

31-12-2017

39.284

50.674

697.169

——

787.127

112.819

184.397

554

64.922

133.939

1.859

40.663

7.862

\

547.015

i

240.112
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ENTIDAD BINACIONAL YACYRETA
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (1)
POR EL EJERCICIO COMPRENDIDO ENTRE EL 1° DE ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(En miles de Délares de los Estados Unidos de América)

Variacion de la Caja 31-12-2018 31-12-2017
Saldo Inicial del Ejercicio (Nota 4.1.)

Caja y Bancos 70.669 112.406

Inversiones Transitorias 325.441 396.110 43.592 155.998
Saldo Final del Ejercicio (Nota 4.1.)

Caja y Bancos 87.051 70.669

Inversiones Transitorias 192.414 279.465 325.441 396.110
Variacion de Caja - Aumento (Disminucién) Netos (116.645) 240.112
(1) Comprende la variacion de las Cuentas de los Rubros Caja y Bancos e Inversiones Transitorias.

Las Notas 1 a 12 y Anexos I a I1I son parte integrante de estos Estados Financieros

7z
ok CANOR DUARTE FRUTOS

Jefe de Area fnformacibn Contable DIRECTOR
ENTIDAD BINACIONAL YACYRETA

. P , Y s
e ‘//',/
- OSVALDOA. GALLARZA
Gecente dﬁéntrol Financisce

tiel Secior no Financero

. MARTIN GOERLING LARA

/" Director Ejecutivo |
ENTIDAD BINAGIONAL YACYRETA:

Inicialado al solo efecto de su identificacién con nuestro informe de fecha 24 de octubre de 2019.
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ENTIDAD BINACIONAL YACYRETA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

NOTA 1: CONTEXTO OPERACIONAL Y JURIDICO

1.1. ACTIVIDAD PRINCIPAL

La Entidad Binacional Yacyretd (EBY) es una organizacion creada y regida, en igualdad de derechos y
obligaciones, por el Tratado suscripto entre la Republica Argentina y la Republica del Paraguay, sus
Altas Partes Contratantes.

La EBY tiene sus sedes localizadas en Buenos Aires, Repliblica Argentina y Asuncion, Repiblica del
Paraguay.

La central hidroeléctrica tiene por objetivo aprovechar los recursos hidricos del rio Parana,
pertenecientes a los dos paises, para la produccion de energia eléctrica. Estd construida en el curso del
mencionado rio, y se extiende entre las Ciudades de Ituzaingd, Provincia de Corrientes, Argentina, y
Ayolas, Departamento de Misiones, en Paraguay. Posee una potencia instalada de 3.100 MW/h y su
linea de cota alcanza los 83 msnm.

La presa y las estructuras de hormigén que contienen el embalse tienen una longitud de 66,8 kilémetros.

La central cuenta con 20 turbinas tipo Kaplan que fueron fabricadas con un disefio tinico a medida de
Yacyretd, tienen la forma de una hélice con 5 4labes o palas. Los 9,5 metros de didmetro del rodete, por
donde giran las palas, permiten el paso de un caudal de 800 m3/s (800.000 litros de agua por segundo).

Los hidrogeneradores producen a 13.200 voltios, y los transformadores elevan esa tension a 500.000
voltios, entregando al sistema argentino de interconexion tres lineas de 500.000 voltios y al paraguayo
una de similares caracteristicas.

Con el salto de disefio de 21,3 metros, cada una de las 20 unidades puede producir 155 MW -un total de
3.100 MW-, lo que implicaria una energia anual de alrededor de 21.000 GWh/afio.

La primera de las 20 turbinas fue puesta en funcionamiento el 02-09-1994 y la ultima el 16-04-1998.

1.2. MARCO JURIDICO

1.2.1. Tratado de Yacyreta

El Tratado de Yacyreté firmado el 3 de diciembre de 1973, fue aprobado por el Honorable Congreso de
la Repiiblica Argentina mediante la Ley 20646, de fecha 26 de marzo de 1974 y por el Honorable
Congreso de la Reptiblica del Paraguay mediante la Ley 433 del 20 de diciembre de 1973, creando en
igualdad de derechos y obligaciones la Entidad Binacional Yacyreta, constituida con igual participacion
en el capital por ambos Gobiernos a través de la Administracién Nacional de Electricidad-ANDE,
entidad autarquica de la Repiiblica del Paraguay, y de Agua y Energia Eléctrica Sociedad del Estado, de
la Repiiblica Argentina (actualmente EBISA, como ente juridico sucesor — Articulo II del Tratado).

7\ [
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Asimismo, por Decreto 882/17 R.A. (31-10-2017) se instruy6 al entonces Ministerio de Energia y
Mineria que impulse los actos y recaudos societarios necesarios para efectuar la fusion por absorcion de
EBISA y Energia Argentina Sociedad Andnima (ENARSA), revistiendo esta ultima el caracter de
sociedad absorbente, la cual pasard a denominarse Integracion Energética Argentina S.A (IEASA) y
ser4 el ente juridico sucesor de EBISA. Al respecto, por Nota IEASA del 8 de octubre de 2019, se le ha
informado a la EBY que con fecha 30 de septiembre de 2019 se ha suscripto un Compromiso Previo de
Fusién entre IEASA y EBISA, en virtud del cual ambas compaiifas se fusionaran con efectos legales,
contables e impositivos con fecha efectiva de Fusion 1° de octubre, ad referéndum de las respectivas
aprobaciones asamblearias de IEASA y EBISA.

La Entidad se rige por el Tratado, sus anexos y otros instrumentos diplométicos suscritos, que la
convierten en una entidad de caracter binacional con personeria claramente separada y distinta de los
paises que la integran, basando su organizacién y funcionamiento en principios de igualdad y autonomia
para sus componentes, contando ademés con amplias exenciones impositivas y aduaneras.

La Entidad posee capacidad juridica, financiera y administrativa, asi como responsabilidad técnica, para
estudiar, proyectar, dirigir, ejecutar el aprovechamiento hidroeléctrico, y explotarlo como una unidad
desde el punto de vista técnico y econémico. También para el mejoramiento de las condiciones de
navegabilidad del Rio Parand a la altura del emprendimiento y, eventualmente, la atenuacion de los
efectos depredadores de las inundaciones producidas por las crecidas extraordinarias. Las instalaciones
del aprovechamiento hidroeléctrico, obras auxiliares y las que se realicen para mejorar la navegabilidad
del Rio Parana, constituyen un condominio por partes iguales de ambos paises, que incluye el producto
de la generacion.

1.2.2. Bases Financieras v de Prestacién de los Servicios de la Electricidad de Yacyreta -
Costo del Servicio de Electricidad - Capitulo ITI del Anexo “C”

El Anexo “C” al Tratado de Yacyreta contiene las Bases Financieras y de Prestacion de los Servicios de
Electricidad de YACYRETA, conforme surge del Articulo XV del mencionado Tratado.

El Capitulo III define los elementos que componen el “Costo del Servicio de Electricidad” siendo los
mismos los que se detallan a continuacién: IIL1. El monto necesario para el pago, a las partes que
constituyen Yacyreta, de utilidades del doce por ciento anual sobre su participacion en el capital
integrado, de acuerdo con el parrafo 2 del Articulo III del Tratado y con el Articulo 4° del Estatuto
(Anexo “A”). IIL2. El monto necesario para el pago de las cargas financieras de los préstamos
recibidos. TL3. El monto necesario para el pago de la amortizacion de los préstamos recibidos. ITL4. El
monto necesario para el pago a A. y E.E. y a ANDE, en partes iguales, a titulo de resarcimiento de la
totalidad de sus gastos propios relacionados con Yacyretd, calculados en 166 dolares de los Estados
Unidos de América por gigawatt-hora generado y medido en la central eléctrica. IILS. El monto
necesario, para el pago de la compensacion total en razon del territorio inundado, de acuerdo con el
Capitulo TV del presente Anexo. IIL.6. El monto necesario, cargado a la energia vendida a las entidades
del pais cuya Alta Parte Contratante adquiera energia cedida por la otra Alta Parte Contratante, para el
pago de la compensacion prevista en el Capitulo V del presente Anexo. ITL7. El monto necesario para
cubrir los gastos de explotacién. ITL8. El monto del saldo, positivo o negativo, de la cuenta de
explotacion del Ejercicio anterior.

Por otra parte, el Anexo “C” al Tratado de Yacyreta en su Capitulo VII - INGRESOS define: VIL.1.: El
ingreso anual, derivado de los contratos de prestacién de los servicios de electricidad, debera ser igual
cada afio al costo del servicio establecido en este Anexo.

Inicialado al solo efecto de su identificacién con nuestro informe de fecha 24 de octubre de 2019.
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1.2.3. Revision del Anexo “C” al Tratado de Yacyreta

El Capitulo IX del referido Anexo “C” establece que las disposiciones del mismo serdn revisadas a los
40 afios a partir de la entrada en vigor del Tratado. Dicho plazo se ha cumplido en el transcurso del
primer semestre del afio 2014. Al respecto, por el Acta de Entendimiento de los Presidentes de fecha 04-
05-2017, y la correspondiente Nota Reversal de fecha 28-09-2017 se han acordado nuevas pautas sobre
el particular, las que a la fecha de confeccién de estos Estados Financieros atin no han entrado en
vigencia, dado que se encuentran sujetas al tratamiento de las normas internas de cada pais (Notas 1.4.2.

y 10).

1.3. RECURSOS APORTADOS POR LA REPUBLICA ARGENTINA A LOS FINES DE
LA CONSTRUCCION DEL PROYECTO HIDROELECTRICO

Por el Articulo IX del Tratado de Yacyreta, la Republica Argentina aport6 los recursos necesarios para
los estudios, construccién y operacion de la Central Eléctrica y de las obras e instalaciones auxiliares,
como asi también las realizadas para el mejoramiento de las condiciones de navegabilidad del Rio
Parana. A su vez, por el Articulo X del Tratado se le otorgd a Yacyreta las garantias por las operaciones
de crédito que realizare, asegurando de la misma forma, la conversion de cambio necesaria para el pago
de las obligaciones asumidas por la Entidad.

Por el Decreto N° 3450, de fecha 28 de diciembre de 1979, se destina a la EBY en calidad de préstamo,
los recursos excedentes provenientes de los fondos de Grandes Obras Eléctricas y el Chocdon-Cerros

Colorados-Alicopa.
Posteriormente, por Decreto 612, de fecha 22 de abril de 1986, fundandose en lo establecido por el
mencionado Decreto N° 3450 y en la condicién de binacionalidad de la Entidad, también se consider6

en calidad de préstamo los recursos provenientes, en esa oportunidad, del Tesoro Nacional.

Las condiciones de ambos préstamos, y también de algunas partidas adicionales de la Republica
Argentina, se exponen en la Nota 5.4.

1.4. NOTAS REVERSALES

1.4.1. De fecha 9 de enero de 1992

Se refiere a la Tarifa y al Financiamiento del Proyecto Yacyreta, originando sustanciales modificaciones
a lo establecido por el Anexo “C” al Tratado de Yacyreta.

En la confeccién de los Estados Financieros ha sido considerado lo estipulado por la mencionada Nota
Reversal, sujeto a la revision que las Altas Partes Contratantes en su oportunidad establezcan. En
especial respecto a la tarifa fijada, hasta el afio 2048, de 0,030 USD/Kwh (a valores de diciembre de
1991), actualizada conforme lo establecido en la planilla 2 del Anexo C del Tratado. Ademas, se ha
contemplado el compromiso de la Republica Argentina a no percibir ni devengar intereses sobre la
deuda contraida, a ese momento, por la EBY con el Tesoro Argentino. También se fijé un régimen de
pagos a cuenta de compensaciones a la Republica del Paraguay, entre otros temas.

El Congreso Nacional de la Republica del Paraguay rechazoé la incorporacién de esta Nota al Derecho
Positivo de ese pais, mientras que por su parte el Ministerio de Relaciones Exteriores, Comercio
Internacional y Culto de la Republica Argentina ratificé su validez, invocando la Convencion de Viena
de 1969, y con ello se ha creado una divergencia entre las Altas Partes Contratantes en cuanto a su
aplicacion, por lo que conforme a los términos previstos en el Articulo XXI del Tratado de Yacyreta, la
controversia debe sersesuelta por medios diplomaticos usuales, lo que no ha retardado o interrumpido la
o%a ni el aproveg miento hidroeléctrico.

/]
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La suscripcion del Acta de Entendimiento de los Presidentes de fecha 04-05-2017, y la correspondiente

Nota Reversal de fecha 28-09-2017 (Notas 1.4.2. y 10) estan orientados a lograr el ordenamiento
econémico financiero de la EBY y subsanar la divergencia mencionada.

1.4.2. De fecha 28 de setiembre de 2017

Tal como se expresa en la Nota 1.2.3. y en el altimo pérrafo de la Nota 1.4.1., el 28-09-2017 se ha
suscripto esta Nota Reversal cuyas caracteristicas, se exponen en la Nota 10 a los Estados Financieros.

Una vez que entre en vigencia tal Acuerdo entre las Altas Partes, tendra significativa incidencia, entre
otros, sobre los Créditos por Venta de Energfa, Integracion del Capital, Programa de Obras Viales y
Otros Créditos (Notas 4.1.,4.2.1.y 4.2.3.), Carga Financiera Activada en Propiedades, Planta y Equipos
(Anexo I), Cargos Diferidos (Anexo II y Nota 2.5.2.) y los Pasivos no Corrientes, esto es Acreedores
Financieros, Gobierno Argentino, Gobierno Paraguayo/ANDE y Provision por Compensacion en Razon
del Territorio Inundado (Notas 5.3., 5.4., 5.5. y 5.6.1). De igual forma sobre la Compensacion por
Cesion de Energia (Nota 1.5.1.).

1.5. COMPENSACIONES, UTILIDADES Y CLAUSULA DE AJUSTE

1.5.1. Compensaciéon por Cesion de Energia

En el Capitulo V del Anexo “C” al Tratado de Yacyreté se establece una Compensacién por Cesion de
Energia, habiendo precisado entonces que: V.1. La Alta Parte Contratante que adquiera energia cedida
por la otra Alta Parte Contratante, de conformidad con el Articulo XIII del Tratado, le pagard una
compensacién. Esta compensacion se establece en 2.998 délares de los Estados Unidos de América por

gigawatthora cedido.

A su vez, en el punto 6 del Capitulo III del referido Anexo se establece que debera adicionarse a la
entidad del pais que adquiere la energfa cedida el monto de esta compensacion.

La Entidad adopté el criterio de no contabilizar ningin monto de esta Compensacién por entender que el
devengamiento corresponde a las Altas Partes Contratantes, no siendo un costo para la EBY.

Los pagos a cuenta efectuados con fondos propios de la Entidad a la Republica del Paraguay de
conformidad a los términos de la Nota Reversal del 09-01-1992 (Nota 1.4.1.), se descuentan de la deuda

con el Gobierno Argentino (Nota 5.4.2).

El neto resultante entre los pagos efectuados por esta compensacion y los fondos percibidos del
Gobierno Argentino para ser aplicados a la misma, en virtud de las Actas de Acuerdo suscriptas por los
Representantes de las Altas Partes Contratantes, se exponen en una cuenta corriente (Nota 4.1. (5), si el
saldo es deudor, o Nota 5.2.2., si el mismo fuera acreedor).

1.5.2. Calculo de 1a Compensacién en Razén del Territorio Inundado

El Capitulo IV del Anexo “C” al Tratado define el concepto de Compensacion en Razdn del Territorio
Inundado quedando establecido que: IV.l. Yacyretd pagard a las Altas Partes Contratantes una
compensacion en razén del territorio inundado como consecuencia del aprovechamiento hidroeléctrico.
IV.3. El monto total de esta compensacion sera calculado en délares de los Estados Unidos de América.
La misma ser4 distribuida a cada Alta Parte Contratante en proporcion de la superficie de los respectivos
territorios inundados y pagada mensualmente por Yacyretd en délares de los Estados Unidos de
América o en la moneda en que las Altas Partes Contratantes acordaren. IV.4. El valor real de la
compensacion, yna vez determinado unitariamente en el afio de entrada en servicio sera mantenido
/p" nsfante megdidnte lo que resulte del Capitulo VI del Anexo C.
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La Entidad en base a un calculo provisorio registra la provisién por esta compensacion, la cual es
elaborada de acuerdo a los pardmetros acordados por ambos Gobiernos (Nota 10).

Del mencionado calculo se detraen los pagos a cuenta al Paraguay por este concepto (Nota 5.6.1.).

1.5.3. Utilidades por Participacion en el Capital Integrado

Se establece en el Capitulo IT1.1 del Anexo “C” al Tratado que corresponde a la Entidad abonar el 12%
anual sobre la participacion en el capital integrado actualizado correspondiente a cada una de las partes.

1.5.4. Clausula de Ajuste del Tratado

El Anexo “C” al Tratado, en su Capitulo VI, establece una férmula de ajuste para el mantenimiento del
valor constante en cuanto a su poder adquisitivo, entre otros, del capital, de las compensaciones,
resarcimiento y utilidades. La misma también es utilizada para el ajuste de la tarifa por venta de energia
y la mayor parte de la deuda con el Gobierno Argentino.

A partir del mes de octubre de 2017 el Fondo Monetario Internacional, el cual brindaba la informacion
necesaria para la formula de ajuste, ha discontinuado la publicacion de los cuatro indices componentes
de la citada formula, informando a su vez, que dos de esos cuatro indices continuaran publicandose en la
fuente original denominada “website del Bureau of Labor Statistics” del Departamento de Trabajo del
Gobierno de los Estados Unidos de América. Como consecuencia de ello, el Consejo de Administracion
de la EBY, mediante Resolucion CA N° 3788 de fecha 26 de abril de 2018, aprob6 la adecuacion de la
formula de ajuste a partir de octubre de 2017, la cual se compone de la variacion ponderada al 50% de
los dos indices que continiian publicandose en la fuente original referida (Precios al por mayor de los
productos industriales en EEUU” y “Valor unitario de exportacién de EEUU”).

Para efectuar las actualizaciones al cierre del ejercicio, en esta oportunidad se han utilizado los
numerales obtenidos en la publicacion del 2 de enero de 2019.
1.6. OTRAS COMPENSACIONES Y RETRIBUCIONES

Se describen a continuacién los aspectos mas importantes del resto de las compensaciones y
retribuciones a los Gobiernos previstas en el Tratado y el Anexo “C”.

1.6.1. Compensacién por el uso anticipado del dinero (Punto 5° Nota Reversal del 22-04-77)

Por Nota Reversal de fecha 22-04-77 se acordé una compensacion a los suscriptores del capital de la
Entidad del 6% anual sobre los aportes integrados actualizados, capitalizables anualmente durante el
periodo de construccién, y actualizada segiin la férmula de ajuste del Tratado.

Al 02-09-1994, fecha de inicio de generacién, se han capitalizado las compensaciones que se detallan en

la Nota 6.1. El saldo resultante no capitalizado (con su actualizacion e intereses devengados), se expone
en Nota 5.4.7.1. y est4 sujeto a lo indicado en la Nota 10.

1.6.2. Resarcimiento de Gastos

Esta compensacion, prevista en el Capitulo II1.4 del Anexo “C”, se calcula en base al valor de USD 166

poi GWh ggnerad actualizado por la férmula de ajuste del Tratado.
) / (
4

Inicialado al.

olo efecto de su identificacion con nuestro informe de fecha 24 de octubre de 2019.



ENTIDAD BINACIONAL

YACYRETA
19

NOTA 2: POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

A los efectos de facilitar su lectura, los Estados Financieros se exponen en miles de délares resultantes
de la conversion que se explica en Nota 2.3.

Con el objeto de una mejor interpretacién de los Estados Financieros, como segunda columna del
Balance General, Estados de Resultados, de Evolucién del Patrimonio Neto, de Flujos de Efectivo,
Anexos y Notas se exponen, en comparativo, los valores al cierre del Ejercicio anterior.

Para la registracion contable de sus operaciones y presentacion de estos Estados Financieros, se utilizan
las disposiciones especificas del Tratado, sus Anexos y las Notas Reversales inherentes, y normas
profesionales vigentes en la Repiblica Argentina y en la Republica del Paraguay. En caso de
divergencia, el Tratado, sus Anexos y las Notas Reversales inherentes tendran preeminencia sobre las
normas contables, en virtud del Articulo IIT del Tratado y Articulo 1° del Estatuto, siendo las principales

politicas y practicas contables las siguientes:

2.1. RESULTADO ECONOMICO DEL EMPRENDIMIENTO

La Entidad reclasifica el resultado, obtenido segin normas contables, en el Rubro Cargos Diferidos
(Cuenta de Explotacién) para adecuar las registraciones a los efectos de lo dispuesto por la Nota
Reversal del 09-01-1992, relativa a tarifa y financiamiento (Nota 1.4.1.), y a lo estipulado por el
Capitulo VIL1. del Anexo “C” al Tratado, que establece que el ingreso anual debera ser igual, cada afio,
al costo del servicio de electricidad (Nota 1.2.2.); costo que, de acuerdo a lo indicado en el Capitulo
TI1.8 del mismo Anexo, incluye entre otros, el monto del saldo, positivo o negativo, de la cuenta de

explotacion del gjercicio anterior.

2.2. RECLASIFICACIONES DE SALDOS DE CIERRE DEL EJERCICIO ANTERIOR

Por lo expuesto en el Gltimo parrafo de la Nota 4.1. (2), se ha considerado razonable reclasificar en la
segunda columna del Estado de Situacién Patrimonial, en el Activo Corriente, el Crédito del Programa

de Obras Viales.

Ademés, se han reclasificado los saldos de la Nota 4.2.2. Anticipos Otorgados, en la segunda columna,
como consecuencia de la inclusién del concepto Deudores en Gestion Judicial.

A su vez, a los efectos de una mejor exposicion, para este ejercicio se reagrupan en forma diferente los
saldos de la Nota 5.2.1, con lo cual se han reclasificado también los saldos de la segunda columna de la

citada Nota.

2.3. MONEDA DE CUENTA

La moneda de cuenta de la Entidad es el dolar de los Estados Unidos de América. Las operaciones se
registran primariamente en la moneda origen de la operacién, y posteriormente se efectia la conversion
a la moneda de cuenta de las transacciones y/o saldos originados en monedas distintas al délar (fuente:
Banco de la Naci6n Argentina y Banco Central del Paraguay), de la siguiente manera:

2.3.1. Las inversiones en obras, los ingresos y los gastos se convierten a la Moneda de Cuenta al tipo
de cambio de la fecha de la operacion.

2.3.2. Los aportes de capital integrado y los préstamos del Gobierno Argentino (excepto el Préstamo
de la Secretaria de Energia, Nota 5.4.4., que se convierte de acuerdo al criterio expuesto en Nota

' ;
. /./ ’/) /«,\ /7.3-3.) alfipo de cambio de la fecha de cada recepcion de fondos.

v
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2.3.3. El activo corriente, los anticipos otorgados, los otros créditos del activo no corriente y el resto
del pasivo a la paridad vigente a la fecha de cierre del balance.

234, La diferencia de cambio resultante se expone en el rubro resultados de financiacion (Nota 7.3.).

24. EXPOSICION DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS EN CORRIENTES Y NO
CORRIENTES

Los activos y pasivos se han clasificado en corrientes, segin sean realizables o con la obligacion de
cancelar en los doce meses siguientes al cierre del gjercicio, respectivamente. Los que no cumplan esta
condicién son expuestos como no corrientes. Todo ello, con las excepciones que se indican en los
parrafos siguientes.

En virtud de la estructura de financiamiento bésica de la Entidad basada en la Nota Reversal del 09-01-
1992, y teniendo en cuenta que el Gobierno Argentino establecié un régimen propio de pago, se
menciona lo siguiente:

24.1. La totalidad de la deuda con el Gobierno Argentino se expone en el pasivo no corriente.
2.42. La deuda de la Entidad por Compensaciones a la ANDE y al Gobierno Paraguayo se expone en
el pasivo no corriente en razon de las negociaciones que se mencionan en la Nota 10.

2.5. PRINCIPALES CRITERIOS DE VALUACION

2.5.1. Propiedades, Planta y Equipos (Anexo I)

Los activos fijos correspondientes a Propiedades, Planta y Equipos, detallados en Anexo I, se valiian a
su costo de adquisicién, incluyendo los costos de estudio y complementarios, planeacién y ejecucion de
obra, neto de depreciaciones acumuladas. Se han activado en los items mas significativos los gastos
financieros y administrativos inherentes, hasta la puesta en marcha de cada equipo de generacion.

Las depreciaciones se calculan por el método de linea recta, considerando en 50 afios la vida util de los

Equipos de Generacién y Electromecanicos, y en 80 afios la de la Obra Civil y Mejoras. Se han
calculado desde la puesta en marcha de las unidades generadoras.

2.5.2. Cargos Diferidos (Anexo IT)

Se incluyen en este rubro los siguientes conceptos:

2.5.2.1. Gastos Preoperativos — hasta la puesta en marcha

Comprenden a los gastos administrativos y financieros realizados hasta la puesta en marcha de cada
equipo de generacion, netos de amortizaciones acumuladas. La absorcién total de los mismos se
realizara en el término de 80 afios a contar desde el inicio de generacion. Quedan excluidos de estos
gastos los apropiados a Propiedades, Planta y Equipos. La depreciacion es calculada por el método de
linea recta.

Sin embargo, parte de estos gastos diferidos podran ser absorbidos en concordancia con el contenido de

}a sota 10. //
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2.5.2.2. Gastos Administrativos, Financieros y Amortizaciones activados no consumidos-
Relacionados con la elevacion del embalse a Cota 83

Se incluyen en esta cuenta las diferencias (hasta el ejercicio 2010) que han surgido de la activacion de
gastos de administracién y financieros, por la etapa del proyecto que estaba en construccién, calculadas
como porcentaje de la generacién de energia respecto a la cota 83, incluyendo las depreciaciones
respectivas.

En febrero de 2011 se alcanzé la cota definitiva del Proyecto de 83,00 msnm. Por esta razén, a partir del
gjercicio 2011 los gastos relacionados con la elevacion del embalse a Cota 83 se amortizan por los afios

de vida util restante de la represa.

Sin embargo, estos gastos diferidos podréan ser absorbidos en concordancia con el contenido de la Nota
10.

2.5.2.3. Cuenta de Explotacion

Tal como se menciona en la Nota 2.1., es la diferencia entre el resultado neutro y la suma algebraica de
los otros componentes del Estado de Resultados, acumulado desde el inicio de la generacion de energia,
como consecuencia de la aplicacién de la tarifa definida por la Nota Reversal del 9 de enero de 1992
(Nota 1.4.1.). No obstante ello, de acuerdo a lo previsto en el Capitulo IIL.8. del Anexo C al Tratado de
Yacyreta, el monto del saldo, positivo o negativo, de la cuenta de explotacion debera ser absorbido por
el costo del servicio de electricidad, a través de las empresas compradoras de la energia.

De conformidad a lo establecido en el Acta de Entendimiento de Presidentes (04-05-2017), y la

consecuente Nota Reversal (28-09-2017), una vez aprobada por las Altas Partes Contratantes, este
importe ser absorbido en concordancia con lo expuesto en la Nota 10.

NOTA 3: SITUACION DEL PROYECTO Y OTROS

3.1. SITUACION ACTUAL

El proyecto original est4 concluido. En el mes de febrero de 2011 se cumplié el objetivo de completar la
fase del llenado del embalse a su cota de disefio de 83,00 msnm, hito que permitié que la Central
Hidroeléctrica esté en condiciones de generar una media anual de entre 19.500 y 20.600 GWh.

Por otra parte, la EBY tiene en marcha dos proyectos importantes, que son el “Programa de
Rehabilitacién del Parque Generador de la Central Hidroeléctrica Yacyretd”, y la “Ampliacion del
Parque de Generacién de la Central Hidroeléctrica Yacyreta en el Segundo Brazo del Rio Parand (Brazo

Afia Cud)”.

3.2 PLAN DE TERMINACION YACYRETA (LLENADO DE EMBALSE)

El Plan de Terminacion Yacyreta (PTY) aprobado en el afio 2004 estuvo integrado por todas las obras
y acciones necesarias para la elevacion del nivel del embalse a la cota definitiva de proyecto de 83
msnm en el eje Encarnacién-Posadas. Comprendia la construccién de obras de infraestructura,
expropiaciones, y acciones medioambientales y de relocalizacion de poblacion.

Laejecuciéon de obras y acciones dentro del Plan concluyé en la margen izquierda. En la margen
derécha se continiad ejecutando algunas obras y acciones no vinculadas con el recrecimiento del
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embalse. Ademas, se encuentran pendientes las obras ferroviarias del tramo Ruta VI Encarnacién hasta
la ciudad de Artigas, amparada por la Nota Reversal N° 10 del 15-09-83.

En el Ejercicio de 2018 se invirtieron en el PTY USD 51,0 millones. Con esta cifra se totalizaron USD
2.942,4 millones desde el inicio del Plan en 2004. La inversién se aplicé 54% en Paraguay y 46% en
Argentina (Nota 12.3.).

3.3. PROGRAMA DE REHABILITACION DEL PARQUE GENERADOR DE LA
CENTRAL HIDROELECTRICA YACYRETA

Esta en marcha un plan de rehabilitacién y modernizacién del parque generador, cuyos componentes
principales son la rehabilitacion de los conjuntos turbina-generador, la actualizacién y modernizacién
del Sistema de Control SCADA, y la modernizacién de las excitaciones.

A partir del afio 2010 las turbinas comenzaron a evidenciar problemas durante su operamon
principalmente en sus partes fijas. Todas las unidades sufrieron efectos por cavitacion, y varias de ellas
fisuras en el acero, que en algunos casos se tradujeron en desprendimientos. Para la reparacion de las
partes fijas se contratd con la compafiia Voith. Actualmente existen 17 unidades reparadas y en
condiciones de operar a su potencia nominal. Los trabajos estan previstos que finalicen el primer
trimestre de 2020.

Posteriormente, en 2014, se produjeron roturas en los sistemas Kaplan de las turbinas, las que se
pusieron en modo hélice, no permitiendo de esa manera generar en forma 6ptima. En el mes de agosto
de 2016 se abrié un concurso de precios por invitacién a las tres empresas que participaron en la
provision de las turbinas (IMPSA, VOITH y ANDRITZ), para la adquisicién de kits de repuestos de
partes moviles y su ensamblaje en obra para dos turbinas. El concurso se adjudicé al consorcio CAPY
(IMPSA/CIE). Se estima que finalice en el cuarto trimestre de 2020.

Asimismo, en mayo de 2018, se aprob la adquisicién al mismo consorcio de cuatro conjuntos mas,
con los mismos precios unitarios, caracteristicas técnicas y de disefio. Se estima que finalice en el
cuarto trimestre de 2022,

Para la rehabilitacién de los generadores se convocé a un concurso para la rehabilitacion de seis
generadores en conjunto con las seis turbinas adquiridas al consorcio CAPY. En el segundo semestre
del afio se pondra en marcha el contrato respectivo.

Para la modernizacién de las excitaciones se convocé a un concurso de precios, invitando a cotizar a las
empresas ABB, ANDRITZ, SIEMENS, IMPSA y VOITH.

Desde el inicio del Plan de Rehabilitacion del Parque Generador de la Central se han ejecutado USD
232.517 miles al 31 de diciembre de 2018. Durante el ejercicio 2018 se ejecutaron USD

40.436 miles.

34. AMPLIACI’(')N DEL PARQUE DE GENERACION DE LA . CENTRAL
H]DROELFECTRIC’A YACYRETA EN EL SEGUNDO BRAZO DEL RIO PARANA
(BRAZO ANA CUA)

Por el Brazo Afia Cud (BAC), a través de un vertedero compuesto por 16 vanos con sus respectivas
compuertas, se vierte un caudal ecolégico necesario para preservar las condiciones ambientales aguas
abajo de la CHY, sin aprovechar su potencial hidroeléctrico. Estudios realizados determinaron los
caudales minimos a erogar por el BAC en 1.000 m3/seg. Para aprovechar este caudal la EBY tom4 la
degision de constru1r upna ampliacion de la Central sobre el Brazo Afia Cua.

// \v
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La Central proyectada se ubica a unos 400 metros del mencionado vertedero, aguas debajo de la Presa
Isla Yacyret4, y contard con tres turbinas del tipo Kaplan. La potencia instalada seria de 275 MW, y se
estima una generacién media anual de 1.900 GWh. Estos valores representan un incremento de
aproximadamente un 9 % sobre la potencia instalada de la Central Hidroeléctrica, y también idéntico
porcentaje sobre la generacién media anual.

Para la ejecucion del proyecto se convocaron cinco Licitaciones Publicas Internacionales: N° 669 para
el Suministro Electromecanico, N° 670 para la Obra Civil y determinadas partes Electromecanicas, N°
695 para el Suministro de Transformadores Principales y Playa de Maniobras en SF6, N° 691 para los
Servicios de Ingenieria y Asistencia Técnica y N° 722 para Servicios de Inspeccion de las obras.

Las licitaciones Nos. 669, 670 y 691 fueron adjudicadas por el Consejo de Administracion; se abrio el
sobre N° 1 de la licitacion N° 722 y la N° 695 se encuentra en etapa de estudio del Sobre N° 1

Para la ejecucion del proyecto se estima un plazo de 45 meses y un costo estimado en USD 400
millones.

3.5. ASUNTOS PENDIENTES CON EL CONTRATISTA DE LA OBRA CIVIL PRINCIPAL

Tal como fuera previsto en el contrato formalizado con ERIDAY UTE, nominado como Y-Cly
vinculado con las obras civiles principales del emprendimiento hidroeléctrico, las controversias
suscitadas durante la ejecucion del contrato, y que no fueran resueltas a través de la tramitacion de
formales reclamos con el esquema contractualmente previsto, fueron sometidas a un procedimiento
arbitral. Las mismas se refieren, entre otras, a temas de indole econdmico-financiero (aplicacion del
desagio, ajuste de la moneda argentina, indices aplicados), laborales (fondo de desempleo, reintegros de
comidas), técnicos (reclamaciones por diferencias de medicion, certificacion, recepcion provisional).

A esos fines, ambas partes acordaron que la administracion de ese proceso estuviera a cargo de la Corte
Internacional de Arbitraje de la Camara de Comercio Internacional (CCI). Luego de una larga
tramitacion, provocada tanto por contingencias procesales cuanto por la reiterada modificacion de la
integracién del Tribunal Arbitral, sea por renuncia o por fallecimiento de alguno de sus miembros, y
encontrandose el expediente en situacién de dictado de Laudo, la EBY dio intervencion a la Justicia
Argentina toda vez que la CCI, con la adhesién de ERIDAY, optaron por no ajustar lo atinente a la
nominacién del Tribunal al acuerdo que, sobre el particular, las partes formalizaran en el afio 2005 y
que habia sido objeto de homologacion judicial.

El Juzgado interviniente, en forma cautelar, dispuso la suspensién de los procedimientos hasta tanto se
dictara sentencia que se expidiera sobre el tema de fondo, o sea respecto del procedimiento legitimo de
designacion de los Arbitros. Esa decision suspensiva fue confirmada por la Camara Federal en lo
Contencioso Administrativo y por la Corte Suprema de Justicia de la Nacién. Actualmente, el proceso
judicial estd en pleno tramite,no pudiendo estimarse cuando recaerd la sentencia
definitiva. Consecuentemente, tampoco es posible predeterminar la fecha de dictado del Laudo
pendiente. En lo que se refiere a la estimacion de la contingencia, los alcances de la demanda arbitral y
la refutacién formalizada por la EBY impiden una valoracién de un resultado, ante las multiples
variables que puede contener el laudo final, el que a su turno debera formar parte de la Liquidacién
Definitiva del Contrato.
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NOTA 4: COMPOSICION DE LOS RUBROS DEL ACTIVO
4.1. ACTIVO CORRIENTE

Al cierre del ejercicio, el Activo Corriente estd compuesto de la siguiente forma:

En miles de USD

31-12-18 31-12-17
Caja y Bancos
- Fondos Fijos 59 94
- Fondos en Transito 29 -
- Bancos 85.901 68.908
- Cheques emitidos en poder de Tesoreria 60 666
- Fondos Prevision por Franquicia de Seguro (1) 1.000 1.000
- Otras Disponibilidades 2 1
Subtotal 87.051 70.669
Inversiones Transitorias
- Plazos Fijos 97.972 17.240
- Letras (Titulos Pablicos R.A.) 47.959 194.169
- Fondos Comunes de Inversion 27.411 91.550
- Otros 4.515 5.344
- Intereses devengados al cierre (no percibidos) 14.557 17.138
Subtotal 192.414 325.441
Créditos Diversos
- Deudores Varios 393 257
- Otros 3.838 689
Subtotal 4231 946
Crédito por Programa de Obras Viales (2)
- Programa de Obras Viales 427.839 427.839
Subtotal 427.839 427.839
Deudores por Venta de Electricidad
- Gobierno Argentino / EBISA (3) 3.299.419 2.861.074
- Administracién Nacional de Electricidad (ANDE) (4) 374.322 362.425
Subtotal 3.673.741 3.223.499
Crédito con el Gobierno Argentino por Compensacion
por Cesion de Energia (5) y (Nota 5.2.2.) 2.468 1.054
Subtotal 2.468 1.054
Total 4.387.744 4,049.448

(1) Segin Resolucién del Consejo de Administracion N° 3440/15 (Nota 8.2.).

(2) Este Programa ha comprendido la ejecucion de una serie de obras en la Ciudad de Posadas
(Argentina) y zonas aledafias a la misma, con el propésito de rehabilitar la infraestructura vial
entre ambos paises, cuyos antecedentes son las Notas Reversales N° 9 y 10 de 1981 y 1983
respectivamente, mediante las cuales la Republica Argentina asumid el compromiso de su
ejecucion. En este marco, al igual de lo indicado en la Nota 3.2, las ‘obras de la Margen Paraguaya
se encuentran pendientes, denominada Avenida de Circunvalacién de Encarnacion, que incluye el
primer tramo de obra ferroviaria desde el puente San Roque Gonzalez hasta Ruta VI.
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(3) El saldo expuesto corresponde a la deuda de EBISA/Gobierno Argentino, al 31 de diciembre de

2018, el cual se expone neto de los importes recibidos del Gobierno Argentino para aplicar PTY y
otros (que se valtan al tipo de cambio del dia anterior a la fecha de ingreso), sustentado en las
Leyes de Presupuesto R.A.

Para el Ejercicio 2019, por el Articulo 15° de la Ley 27.467, que aprueba el Presupuesto de Gastos
y Recursos de la Administracion Nacional, el Gobierno Argentino toma a su cargo las
obligaciones generadas en el Mercado Eléctrico Mayorista (MEM) por aplicacién de la Resolucion
406 de fecha 8 de setiembre de 2003 de la Secretaria de Energia Eléctrica, correspondientes a las
acreencias de la EBY, por las transacciones econdmicas realizadas.

A su vez, mediante la Resolucion 1, de fecha 28-02-2019, de la Secretaria de Recursos Renovables
y Mercado Eléctrico del Ministerio de Hacienda (RA), se establecié una nueva metodologia de
remuneracién del MEM a la EBY, a partir de las transacciones del mes de marzo de 2019. La
misma, consiste basicamente en reconocer una remuneracion por energia generada (10
USD/MWh), y otra por potencia disponible (3.600 USD/MW-mes).

Ademés, el Estado Nacional Argentino atiende las obligaciones emergentes por las diferencias
tarifarias surgidas entre la reconocida por la Nota Reversal del 09-01-92 y el valor neto que la
EBY percibe en el Mercado Eléctrico Argentino, conforme el Articulo 5° del Decreto RA 2054 de
fecha 22-12-10 (incorporado a la Ley Permanente de Presupuesto — 11.672), en concordancia con
la Resolucién SE N° 739 (18-08-10) que reconoce a la EBY los créditos devengados por
Diferencias de Tarifa (facturaciones menos liquidaciones en el mercado spot) desde el 01-06-03 al
31-12-08, y sus complementarias por los siguientes ejercicios.

Por lo tanto, la cuenta Deudores por Venta de Energia al 31-12-2018 incluye al Gobierno
Argentino por las acreencias devenidas por las retenciones Resol. 406/03 y diferencias tarifarias, y
a EBISA por las liquidaciones pendientes del Mercado Eléctrico Argentino.

El total del crédito con el Gobierno Argentino/EBISA a la fecha de cierre se expone a
continuacion:

En miles de USD
a) A percibir del Mercado Eléctrico Mayorista 88
b) A recuperar por efectos de la Resolucién S.E. N° 406/03
- Fondos retenidos 3.735.492
- Fondos recibidos de la S.H. de la R.A. por recupero (3.221.103)
514.389

Fondos a recuperar

¢) Créditos por diferencias de Tarifa segin Resolucion
SE 739/10 R.A. y Complementarias

- Retenciones practicadas por EBISA por diferencia de Tarifa 5.928.111
- Desembolsos Resolucién SE 739/10 R.A. y Complementarias _ (2.646.555)

Saldo 3.281.556
d) Fondos Recibidos de la S.H. por distintos conceptos
- Fondos recibidos para aplicar al PTY (318.524)
- Otros desembolsos recibidos (178.090) (496,614)
Total deudores por venta (Gobierno Argentino/EBISA) 3.299.419

ota: El saldo de USD 3.299.419 miles, se compone de USD 88 miles correspondientes a
EBISA, y el resto al Gobierno Argentino.
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(4) El saldo expuesto al 31 de diciembre de 2018 corresponde a la deuda de ANDE de acuerdo a la
tarifa facturada por la EBY, en base a lo previsto por la Nota Reversal del 09-01-1992 (Nota
1.4.1.). ANDE, a su vez, de acuerdo a notas de sus estados financieros expresa que ".. .conforme a
estudios técnicos realizados no dio su acuerdo en lo relacionado a la estructura de costos de dicha
tarifa, siendo que la misma incluye la compensacion por cesion de energia....". En consecuencia,
ANDE registra la energfa eléctrica comprada a la EBY a un precio provisorio menor, surgiendo de
esta forma una discrepancia en funcién a las tarifas consideradas por ambas entidades, situacion
que esté sujeta a definicién por las Altas Partes Contratantes (ver Nota 10).

(5) El saldo de la cuenta corriente por cesion de energia al 31 de diciembre de 2018 es de USD 2.468

miles, correspondiente al saldo resultante de $ 95271 miles ($ 8.522.198 miles de fondos
recibidos menos $ 8.617.469 miles de pagos efectuados a la Repiiblica del Paraguay), convertido

al tipo de cambio de cierre.
4.2. ACTIVO NO CORRIENTE

4.2.1. Créditos por Integracion del Capital

El aporte previsto para la integracion del capital por parte de ANDE, de acuerdo al Tratado de Yacyreta,
es de USD 50 millones. Para ello, por Notas Reversales de fechas 03-12-73 y 27-07-76, el Gobierno
Argentino abri6 un crédito a favor de ANDE, por dicho monto, a través del Banco de la Nacion
Argentina. Por Resolucién del Consejo de Administracion N° 68/79 se aprob¢ el plan de desembolsos
del Banco Nacién a la ANDE para cumplir tal cometido, efectuandose tinicamente el primer desembolso

por USD 10 millones.

Al cierre del ejercicio el saldo pendiente de integracion, actualizado segin la formula de ajuste del
Tratado, cuya regularizacién se encuentra contemplada en la propuesta descripta en la Nota 10, es el

siguiente:

En miles de USD
31-12-18 31-12-17
- Aportes pendientes a Valores Basicos 39.997 39.997
- Actualizacion de aportes pendientes de integracion 51.182 48.866
Total 91.179 88.863

4.2.2. Anticipos Otorgados

La composicién del rubro, en virtud de los contratos de obra y consultoria, es la siguiente:

En miles de USD
31-12-18 31-12-17
- Proveedores 150 937
- Contratistas 28.157 28.760
- Consultores 14 15
- Deudores en gestion judicial 47.836 59.021
Total 76.157 88.733

A los efectgs de una mejor exposicion, se ha estimado conveniente reclasificar en deudores en gestion
n el contratista ERIDAY UTE, por el contrato Y-C1 afectado al proceso de

ota 3.5.

/
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4.2.3. Créditos Diversos

Comprende los saldos con distintos Organismos Piblicos de ambas margenes (Nacionales, Provinciales,
Departamentales, Municipales), que seran compensados en el largo plazo. No obstante ello, la casi
totalidad de los créditos de la Margen Izquierda se compensarian a corto plazo, en virtud de lo expuesto

en la Nota 10.

La composicion al cierre es la siguiente:

En miles de USD
31-12-18 31-12-17
- Créditos a compensar con Organismos Piiblicos
. Margen Izquierda 120.190 110.896
. Margen Derecha 44.842 46.596
- Otros 2.626 3.292
Total 167.658 160.784

4.2.4. Propiedades, Planta y Equipos

Este Rubro est4 integrado fundamentalmente por las inversiones en la Obra Civil Principal, Obras
Preliminares, Campamentos, Equipos de Generacion y Electromecanicos, Obras Complementarias,
incluida ademés la Ingenieria y Direccién de las mismas. Su valuacién y criterios de depreciacion se

informan en Nota 2.5.1.

Ademas se incluyen los Bienes de Uso de Administracion, compuestos principalmente por Edificios y
Mejoras, Amoblamientos y Utiles, Rodados, Maquinas de Oficina, Licencias y otros.

Los montos correspondientes se exponen en el Anexo L.

NOTA 5: COMPOSICION DE LOS RUBROS DEL PASIVO

5.1. PROVEEDORES, CONTRATISTAS Y CONSULTORES

En este rubro se incluyen deudas corrientes por certificaciones (aprobadas y en vias de aprobacion),
facturas pendientes, fondos de reparo, intereses, etc. Al 31 de diciembre de 2018 su composicion es la

siguiente:

En miles de USD
31-12-18 31-12-17
- Proveedores 20.110 20.855
- Contratistas 32.679 36.112
- Consultores 108 138
Total 52.897 57.105

5.2. OTRAS DEUDAS

Sociales, Diversas y Previsiones

5.2.1
\/}3 e rubro incluye deudés sociales, deudas diversas y las previsiones por juicios en tramite, de caracter
o 'entefle acuerc}o on el siguiente detalle:

£
4

Y
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En miles de USD
31-12-18 31-12-17
- Deudas Sociales 21.731 15.553
- Deudas Diversas 5.679 4.101
- Previsiones 46.595 47.324
Total 74.005 66.978

Por Resolucién C.A. 3940 (19-12-2018) se aprobd un Programa de Retiro Anticipado para el personal
de la Margen Izquierda de la Entidad, estableciendo los requisitos para solicitar la adhesién y
determinando que quienes accedan al programa gozarin de un haber mensual sin obligacion de
contraprestacién laboral alguna, hasta que se le otorgue el beneficio jubilatorio. El vencimiento para
ingresar al mismo operd con fecha 30 de abril de 2019. Al 1° de octubre de 2019 se han aprobado 17

incorporaciones.

5.2.2. Cuenta Corriente por Compensacién Cesion de Energia (Actas de Acuerdo)

El estado de situacién se expone en la Nota 4.1. (5).

5.2.3. Complemento Jubilatorio Yacyreta

A partir del Ejercicio 2016, segin lo dispuesto en Resolucion N° 3477/15 del Consejo de
Administracion, se implement6 un Sistema de Complemento Jubilatorio en cada una de las margenes. El
Sistema tiene la finalidad de abonar un complemento de la jubilacion al Personal que haya obtenido el
beneficio previsional prestando servicios en la EBY, o un complemento de pension para los
derechohabientes con derecho a pensién. El Sistema se financia con aportes de la EBY y del Personal
(en Actividad y Pasivo). La administracion y la fiscalizacién del Sistema son compartidas entre la EBY
y el personal, y los fondos son administrados por la EBY.

El desarrollo de los aportes y pagos efectuados por este Sistema desde el inicio y hasta el 31 de
diciembre de 2018 y su situacion al cierre, por Margen, es el siguiente:

En miles de USD
Margen Margen Total Total
Izquierda Derecha 31-12-18 31-12-17
Movimientos del 01-01-2016 al 31-12-2018
- Aportes Comprometidos EBY 13.200 13.200 26.400 17.600
- Aportes del Personal 2.220 9.274 11.494 9.416
- Pagos a Beneficiarios Pasivos (1.198) (5.454) (6.652) (3.645)
- Otros 765 58 823 438
Total 14.987 17.078 32.065 23.809
Saldos al 31-12-2018
- Disponibilidades 1 14.874 14.875 11.341
- Créditos a Cobrar
. EBY — Ap. Comprometidos 13.200 2.200 15.400 9.900
. EBY — Retenc. a Depositar 64 4 68 97
\ . Intereses 48 - 48 21
/l''| - Inversiones 1.674 - 1.674 2.450
14.987 17.078 32.065 23.809

Inicialado al solo efecto de su identificacién con nuestro informe de fecha 24 de octubre de 2019.
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En Deudas Sociales (Nota 5.2.1.) se incluyen USD 15.400 miles adeudados por la EBY a este Sistema.
El cargo del ejercicio, por USD 8.800 miles, ha sido registrado en las cuentas de gastos directos e
indirectos, en la proporcion correspondiente. Al cierre del ejercicio se encuentra en anélisis el encuadre
contable definitivo aplicable al citado Sistema Jubilatorio.
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5:3. ACREEDORES FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2018 este rubro se compone de la siguiente manera:

En miles de USD
31-12-18 31-12-17
- Capital
5.3.1. Bancos Privados del Exterior 12.450 14.365
5.3.2. Bancos Locales y Otros 7.349 7.849
Total Capital 19.799 22.214
- Intereses 7.140 6.766
Total 26.939 28.980
5.3.1 Bancos Privados del Exterior

Corresponde a la deuda con Cassa Depositi e Prestiti (ex Artigiancassa S.p.A.), no incluida en el
Acuerdo con el Club de Paris (Nota 5.4.10.) por no estar vencida a la fecha del mencionado acuerdo.

5.3.2. Bancos Locales y Otros

A. Resoluciéon OPRAC 1 del Banco Central de la Republica Argentina

La Entidad ha obtenido, oportunamente, financiacién de contratistas y proveedores de equipos de
construccién, mediante la entrega de letras, las que fueron descontadas en Bancos en virtud de las
normas de la Resolucién OPRAC 1 del Banco Central de la Republica Argentina, siendo la tasa de

interés el 5,5% anual.

Ademés, se ha obtenido la financiacién de diversos contratos de equipamiento electromecénico con
letras que van de un mes a diez afios, con el aval del Banco de la Nacion Argentina.

La deuda por capital con los principales Bancos (en los que se han descontado las letras) son los
siguientes:

En miles de USD
31-12-18 31-12-17
- Banco de la Ciudad de Buenos Aires, Bs. As. 2.999 2.999
- Banco de la Provincia de Corrientes, Bs. As. 3.290 3.290
- Otros 1.060 1.060
Total 7.349 7.349

B. Banco Continental S.A.E.C.A

La Entidad suscribié un Préstamo con el Banco Continental S.A.E.C.A. (Asuncién) por un monto de
asta USD,50 millones destinado a la financiacién de obras, el cual fue aprobado por Resolucion C.A.
1° 551 (18 10-2 6), teniendo como garantia la cobranza por la venta de energia en la Margen

o unicamente se desembolsaron USD 1.000 miles en el ejercicio 2016.
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Al 31 de diciembre de 2018 se habia amortizado totalmente este préstamo; mientras que al 31-12-2017

la deuda por capital e interés era de USD 519 miles.

54. GOBIERNO ARGENTINO

Al 31 de diciembre de 2018, la deuda es la siguiente:

En miles de USD
31-12-18 31-12-17

5.4.1. Decreto 3450/79 R. A. 3.001.166 2.924.936
5.4.2. Secretaria de Hacienda- Decreto 612/86 14.546.136 13.461.856
5.4.4. Secretaria de Energia Eléctrica 3.887 7.299
5.4.5. Plan Financiero Republica Argentina 1992 (Plan

Brady) Contrato Refinanciacién Garantizado 1.271.133 1.277.806
5.4.6. Decreto 1653/92 y adelanto del Tesoro Nacional 8.846 8.846
5.4.7. A.yE.E. (ver Nota 1.2.1.) 1.487.317 1.374.487
5.4.8. Anticipos para Obras (2.836) (3.436)
5.4.9. Fondos para Compensaciones (excepto Ces.Energia) 20.024 20.024
5.4.10. Acuerdo Club de Paris 622.775 602.331
Total Deuda Gobierno Argentino 20.958.448 19.674.149

Ver Notas 10 y 12.6.

54.1. Decreto 3450/79 - R.A.

Desde el afio 1979 la Entidad ha recibido fondos para financiar inversiones, en el marco de este Decreto,
con un interés del 6% anual y actualizacion en base a la formula del Tratado.

Las condiciones de devolucién originalmente establecidas para este préstamo actualizado junto con los
intereses capitalizados, son de doce cuotas anuales y consecutivas a partir del afio 1998. A partir del mes
de enero de 1992, en virtud de lo dispuesto por la Nota Reversal del 09-01-92, no se devengan ni pagan
intereses a favor de la Republica Argentina por la deuda contraida hasta dicha fecha.

Al cierre del gjercicio la composicion de la deuda es la siguiente:

En miles de USD
31-12-18 31-12-17
- Deuda a Valores Béasicos 1.121.633 1.121.633
- Actualizacion de la Deuda a Valores Basicos 709.973 663.450
- Intereses Devengados Capitalizados Actualizados 1.169.560 1.139.853
Total 3.001.166 2.924.936

5.4.2. Secretaria de Hacienda-Decreto 612/86

Por Decreto 612/86 la Entidad ha recibido fondos para financiar inversiones y/o para afrontar el pago
de obligaciones financieras, a una tasa de interés del 6% anual y actualizacién por la férmula del

Tratado de Yacyreta.

, E plazo de amortizacién de este préstamo es de 30 cuotas anuales y consecutivas a partir del afio
7, mcluyend e en cada cuota la actualizacion y los intereses capitalizados.
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A partir del 9 de enero de 1992 no se devengan ni pagan intereses a favor de la Reptiblica Argentina
por la deuda contraida hasta dicha fecha.

Al 31 de diciembre de 2018 la deuda, de acuerdo a los registros de la Entidad, se compone:

En miles de USD
31-12-18 31-12-17

- Fondos para inversiones y cancelacion de obligaciones

financieras a Valores Basicos 5.338.684 5.336.629
- Medios de pago cancelatorios de deuda con el Gobierno

Argentino a Valores Basicos (*) (1.493.297) (1.493.297)
- Actualizacion de la Deuda a Valores Basicos 1.206.939 1.078.659
- Intereses Devengados Capitalizados Actualizados 10.187.846 9.177.674
Subtotal 15.240.172 14.099.665
- Aporte Art. 37 Ley 24.065 - Fondo Unificado 3.853 3.853
- Crédito por pagos efectuados a la Reptblica del

Paraguay por anticipos relativos a la compensacion por

cesion de energia, segin lo explicado en Nota 1.5.1. (**) (95.544) (95.544)
- Actualizacion e Intereses de Anticipos pagados a Paraguay (240.113) (213.070)
- Crédito actualizado e intereses capitalizados por cesion

onerosa al Estado Argentino de obras y campamentos,

segtin Convenio de Transferencia-Decreto 1230/97 (248.959) (228.901)
- Pago a Cta. Secretaria de Hacienda (113.273) (104.147)
Total 14.546.136 13.461.856

(*) Constituyen pagos a cuenta, instrumentados mediante procedimiento autorizado por el Consejo de
Administracién segin Resolucién N° 753/97 y concordantes, sujeto a la revision que las Altas
Partes Contratantes en su oportunidad establezcan, respecto a tarifa y financiamiento del Proyecto.

(Nota 10.)

(**) Comprende los pagos realizados en concepto de Compensacion por Cesién de Energia, en virtud
de la Nota Reversal del 09-01-92, con fondos de la EBY.

Como consecuencia de la crisis econémica imperante en la Argentina en diciembre de 2001, el
Gobierno declaré en dicha oportunidad la suspension del pago de los servicios de la deuda externa, la
que afecta a los préstamos de la Entidad garantizados por la Secretaria de Hacienda, con algunas
excepciones.

Al respecto, el 29 de mayo de 2014 la Republica Argentina suscribié una Declaracién Conjunta con los
representantes de los paises nucleados en el Club de Paris, a los efectos de normalizar el servicio de la
deuda puiblica y de la deuda garantizada, entre la que se encuentra la de la Entidad (Nota 5.4.10.).

54.3. Efecto Financiero de la Nota Reversal del 09/01/92

De acuerdo con la Nota Reversal del 09-01-1992, la Reptiblica Argentina se comprometi6 a partir de
dicha fecha a no percibir ni devengar intereses sobre la deuda contraida, hasta ese momento, por
Yacyret4 con el Tesoro Argentino, y su cancelacion se hara en el altimo orden en la prelacién de pagos.

or lo tanto, el efecto financiero de la mencionada Nota Reversal (que constituye la diferencia entre el
lor rominal a¢ alizado de dicha deuda y su valor actual, resultante de descontar el valor futuro de las

/ 4
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cancelaciones que se estima se haran, calculado a la tasa del 6% anual, de acuerdo con las proyecciones
financieras estimadas) es el siguiente:

En miles de USD
31-12-18 31-12-17
- Deuda anterior al 09/01/92 contenida en 5.4.1. y 5.4.2. 4.624.478 4.507.132
- Su valor actual al 31/12/18 (neto de intereses futuros) (1.935.806) (1.819.079)
Efecto financiero de la Nota Reversal 2.688.672 2.688.053

Los valores nominales al 09-01-92 (incluida su actualizacion y los intereses capitalizados a esa fecha)
son USD 3.400.949 miles compuestos por USD 2.206.326 miles correspondientes al Decreto 3450/79 y
USD 1.194.623 miles del Decreto 612/86.

5.4.4. Secretaria de Energia

En 1993 se firmé un Convenio por $ 25 millones para financiar inversiones de obra, a una tasa del 6%
anual y actualizacién por el indice del Tratado. Al cierre del ¢j ercicio el saldo de la deuda se compone:

En miles de USD
31-12-18 31-12-17
- Deuda a Valores Basicos 648 1.323
- Actualizacién de la Deuda a Valores Basicos 253 470
- Intereses Devengados Capitalizados Actualizados 2.986 5.506
Total 3.887 7.299
5.4.5. Plan Financiero Reptiblica Argentina 1992 (Plan Brady) vy Contrato de Refinanciacion

Garantizado 1987

En este item se incluyen los montos adeudados al Gobierno Argentino en virtud del Plan Financiero
1992 (Plan Brady) y aquellos montos del contrato de refinanciacion garantizado 1987 cancelados por
la Secretaria de Hacienda con anterioridad a la vigencia del Plan Brady.

Las condiciones son similares a las del Contrato de Refinanciacién Garantizado 1987, cancelable en
25 cuotas semestrales crecientes a partir del 2 de mayo de 1994, y a una tasa de interés LIBOR +
13/16.

La deuda al 31 de diciembre de 2018, de acuerdo a los registros de la Entidad, se compone:

En miles de USD
31-12-18 31-12-17
- Capital 487.961 489.678
- Intereses 783.172 788.128
Total 1.271.133 1.277.806

5.4.6. Decreto 1653/92 v Adelanto del Tesoro Nacional

Los fondos percibidos en virtud del Decreto 1653/92 fueron destinados al pago de retiros voluntarios, y
cienden a USD 4.216 miles. A su vez, la deuda con el Tesoro Nacional corresponde al saldo del
lanto efectuado/oportunamente, por USD 4.630 miles. Estos montos son coincidentes con los del

)
V /i
/ ( A jv/amego totalizan USD 8.846 miles.
/ /

)
0]/

\/
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54.7. A. v E.E. (Ver Nota 1.2.1)

5.4.7.1. Compensacion prevista en el Punto 5° de la Nota Reversal del 22-04-77

Al cierre del gjercicio, el saldo adeudado por aplicacion del punto 5 de la Nota Reversal del 22-04-77
(Nota 1.6.1.), previsto originalmente para ser amortizado en 25 cuotas anuales a partir del afio 2019 con
una tasa de interés del 6% anual sobre saldos actualizados por la férmula del Tratado, asciende a:

En miles de USD
31-12-18 31-12-17
- Capital a Valores Basicos 171.078 171.078
- Actualizacién de la Deuda a Valores Basicos 58.156 52.334
- Intereses Devengados Capitalizados Actualizados 717.485 647.033
Total 946.719 870.445

54.7.2. Utilidades y Resarcimiento de Gastos.

Al 31 de diciembre de 2018 el importe adeudado para estos conceptos, por aplicacion del Anexo C al
Tratado, es el siguiente:

En miles de USD
31-12-18 31-12-17
- Utilidades s/Capital Integrado 448.967 419.581
- Resarcimiento de Gastos 91.631 84.461
Total 540.598 504.042

5.4.8. Anticipos para Obras

Hasta el 31 de diciembre de 2018 la EBY recibi6 fondos de la Secretaria de Hacienda R.A. ($ 115.000
miles) equivalentes a USD 6.085 miles, destinados a financiar obras por cuenta del Gobierno
Argentino para relocalizacion de familias adicionales del proyecto, en virtud del Convenio suscripto el
15-12-2004. A la fecha de cierre del ejercicio se habian efectuado inversiones por el equivalente a
USD 8.921 miles, quedando un saldo de USD (2.836) miles.

5.4.9. Fondos para Compensaciones (Excepto Cesion de Energia)

Se incluyen en este capitulo desembolsos recibidos del Gobierno Argentino para aplicar al pago de las
Compensaciones establecidas en el Anexo C al Tratado a cargo de la EBY; esto es Territorio Inundado,
Utilidades y Resarcimientos, en virtud del Acta de Acuerdo de Ministros de fecha 04-05-2004 y otros
dos ingresos recibidos con anterioridad a esa fecha, de acuerdo al siguiente detalle:

En miles de USD
31-12-18 31-12-17
- Acta de Acuerdo de fecha 04-05-2004 15.614 15.614
- Otros ingresos 4.410 4.410
20.024 20.024
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5.4.10. Acuerdo de la Repuiblica Argentina con el Club de Paris

Con fecha 29 de mayo de 2014 la Repiiblica Argentina, como una decisién de politica de Estado,
suscribié una Declaracién Conjunta con los representantes de los paises nucleados en el Club de Paris,
a los efectos de normalizar el servicio de la deuda publica y de la deuda garantizada (entre la que se
encuentra la de la Entidad) que habia sido suspendida en diciembre de 2001. (Nota 5.4.2. in fine).

A tal efecto el Ministerio de Economia y Finanzas Publicas R.A. determind, y concilié con los
Acreedores, la deuda impaga al 30 de abril de 2014, que surge de las condiciones establecidas en los
Acuerdos originales firmados por la EBY, y garantizados por la Republica Argentina, que incluyen
Deuda por Capital (USD 262.753 miles), por Intereses de los Préstamos y por Intereses por Mora
(USD 383.612 miles), y a partir de alli con nuevas condiciones financieras. El monto total
reestructurado a dicha fecha es de USD 646.365 miles. A dicha fecha la EBY tenia registrada idéntica
Deuda por Capital y USD 271.426 miles por Intereses, lo que totalizaba USD 534.179 miles.

Por Nota DADP N° 674/2015 — CP de la Direccién de Administracién de la Deuda Publica, Oficina
Nacional de Crédito Publico, dependiente de la Secretaria de Finanzas del Ministerio de Economia R.A.,
de fecha 17-04-2015, se comunic6 a la EBY que a partir de la firma de los acuerdos bilaterales con los
distintos paises acreedores la deuda es asumida por el Tesoro Nacional. Es este ultimo quien ha tomado
el compromiso de realizar los pagos que derivan del Acuerdo.

De acuerdo a la mencionada Nota, se inform6 que en determinados casos los acreedores iniciales de la
EBY han sido reemplazados por las aseguradoras oficiales de cada uno de los paises acreedores, debido
a la ejecucion de los seguros de crédito contratados, de acuerdo al siguiente detalle:

Acreedor Original Nuevo Acreedor — Aseguradora Oficial
Berliner Bank Euler Hermes

Banque Paribas Coface

Natexis Banques Populaires Coface

Mediocredito Centrale Cassa Depositi e Prestiti (ex Artigiancassa S.p.A.)
Istituto Mobiliare Italiano (IMI) Sace

Bank of América Sace

La Declaracién Conjunta con los Paises nucleados en el Club de Paris fija un plazo de amortizacion de
la deuda de 5 afios a partir del 01-05-2014, que pueden extenderse a 7 afios, con pagos minimos o
méximos anuales, con tasas de interés diferenciales que, en términos generales, son inferiores a la de los

préstamos originales.

Al respecto, se fija con los Acreedores un monto de Capital “Objetivo” a pagar por afio durante el plazo
de amortizacién (de 5 afios), con una tasa de interés del 3 % anual. También se fija un monto de Capital
“Minimo” anual, si no se alcanzase el Capital “Objetivo”. Si el pago anual de Capital es inferior al
Capital “Objetivo”, por la diferencia se abonaré un interés del 4,5 % anual. Al término de los 5 afios, por
el saldo impago, se pagaré una tasa del 9 % anual, y una extension del plazo de amortizacion adicional

de 2 afios.

La decisién del pago del Capital “Minimo” o Capital “Objetivo”, anualmente, es tomada por el Poder
Ejecutivo Nacional R.A.

Los pagos efectuados por el Estado Argentino al 31 de diciembre de 2018, por este concepto, han sido
de USD 447.752 miles, que se componen de USD 370.445 miles de Capital y USD 77.307 miles de
Intereses.

i La Entidad, a la fecha de presentacién de estos Estados Financieros, no ha registrado los efectos de este
474 ;/, uerdo, estando s regularizacién pendiente en virtud de la Nota Reversal de fecha 28-09-2017 (Notas
/ V142, y 10). /

)/ / /

.
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Inici o al sofo efecto de su identificacién con nuestro informe de fecha 24 de octubre de 2019.



ENTIDAD BINACIONAL

YACYRETA
35

Por ende, desde el 01-05-2014 y hasta el 31-12-2018 la Entidad ha continuado devengando los intereses
de los préstamos sobre los saldos de deuda de capital, a la tasa contractual (por aproximadamente USD
99.400 miles), sin considerar los intereses por mora.

Es por ello, que no se ha registrado la mayor deuda por diferencia de intereses al 30-04-2014, de
aproximadamente al equivalente de USD 112.186 miles, como asi tampoco los intereses de la
reestructuracion devengados (desde el 01-05-2014 al 31-12-2018 por aproximadamente USD 81.950
miles), ni los pagos por capital e intereses realizados, por los montos antes mencionados.

Por todo lo informado, los montos registrados provisoriamente por la EBY, son los siguientes:

En miles de USD
31-12-18 31-12-17
- Acuerdo Club de Paris (montos EBY. Capital e Intereses) 622.775 602.331
Total 622.775 602.331

5.5. GOBIERNO PARAGUAYO/ANDE

La deuda con ANDE al 31 de diciembre de 2018, en concepto de Utilidades y Resarcimiento
devengados y actualizados, se detalla en el siguiente cuadro:

En miles de USD
31-12-18 31-12-17
- Utilidades s/ Capital Integrado (*) 182.725 170.765
- Resarcimiento de Gastos 91.631 84.461
Subtotal 274.356 255.226
- Pagos a cuenta (27.140) (27.140)
- Actualizacion de Pagos a cuenta (6.408) (5.557)
Total 240.808 222.529

(*) Acreencias ANDE por Utilidades sobre el Capital Integrado quedan sujetas a cumplimiento del
contrato de préstamo BNA del 04 de enero de 1978.

Ver Nota 10.
5.6. PROVISIONES - PREVISIONES
5.6.1. Provisién por la Compensacion en Razén del Territorio Inundado

Adicionalmente a lo indicado en Nota 1.5.2. y en virtud de lo explicado en Nota 2.4.2. el saldo de la
provision se expone en el pasivo no corriente. Al cierre del ejercicio su composicion es la siguiente:

En miles de USD
31-12-18 31-12-17
- Provisién por Compensacion en Razon
del Territorio Inundado 1.498.536 1.381.003
- Pagos a cuenta (85.626) (85.626)
- Actualizacién de Pagos a cuenta (21.026) (18.316)
1.391.884 1.277.061
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5.6.2. Prevision para Reparaciones y Repuestos

La Entidad, en el presente ejercicio, ha continuado con la constitucion de esta previsién para
reparaciones y repuestos de los equipamientos mecanicos, independientemente de los mantenimientos
normales que todos los afios se realizan y que se registran en las cuentas correspondientes de
Resultados.

A su vez, y en virtud de compromisos asumidos, ha sido necesario realizar un cargo adicional de USD
55.000 miles.

En el ejercicio se han afectado a esta prevision las certificaciones del Programa de Rehabilitacion del
Parque Generador de la Central, por el monto de USD 40.436 miles.

En virtud de lo descripto a continuacién se expone el movimiento del ejercicio de esta Prevision, a

saber:
En miles de USD
31-12-18 31-12-17
- Saldo Inicial 36.603 66.958
- Cargo del Ejercicio 5.336 5.336
- Adicional Cargo del Ejercicio 55.000 -
Subtotal 96.939 72.294
- Menos: Afectaciones Prog.Rehabil.Parq.Gener.Central (40.436) (35.691)
Total 56.503 36.603

Su exposicion estd regularizando al rubro Propiedades, Planta y Equipos (Anexo I).

NOTA 6: COMPOSICION DE LOS RUBROS DEL PATRIMONIO NETO

6.1. CAPITAL

De acuerdo a lo dispuesto en el Tratado (Anexo A, Art. 4) el capital inicial de la Entidad sera el
equivalente a 100 millones de ddlares estadounidenses, pertenecientes por partes iguales e
intransferibles a ANDE, de la Republica del Paraguay y Agua y Energia Eléctrica, de la Republica
Argentina (ver Nota 1.2.1.) y es actualizado utilizando la formula de ajuste del Tratado, las Notas
Reversales y disposiciones del Consejo de Administracion de la Entidad, con cargo a la cuenta de
Resultados de Financiacion (Nota 7.3.). Los aportes integrados y a integrar por las partes actualizadas al
31 de diciembre de 2018 son los siguientes:

En miles de USD
AN.D.E. A.yEE.(*) 31-12-18 31-12-17
- Capital Integrado a Valores Basicos 10.003 46.684 56.687 56.687
- Compensaciones capitalizadas 28.861 17.719 46.580 46.580
- Actualizacion del capital 23.713 89.353 113.066 107.570
Subtotal Integrado 62.577 153.756 216.333 210.837
- Capital a integrar (Nota 4.2.1.) 91.179 - 91.179 88.863
Total Capital 153.756 153.756 307.512 299.700

/J Su variacion en el ejercicio se observa en el Estado de Evolucién del Patrimonio Neto.

/\ /
(*)\\Ver Nota 1.2,17
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6.2. RESULTADOS ACUMULADOS

A consecuencia de lo mencionado en Nota 2.1. la Entidad, al cierre de cada ejercicio, no cuenta con
Resultados Acumulados.

NOTA 7: CONCEPTOS QUE INTEGRAN EL ESTADO DE RESULTADOS

7.1. Venta de Energia

Corresponde a la venta de 19.470.040,80 MWh de los cuales 18.993.149,70 MWh han sido adquiridos
por EBISA, de la Republica Argentina y 476.891,10 MWh por la Administraciéon Nacional de
Electricidad de la Republica del Paraguay. El total de ventas del ejercicio ha sido de USD 796.157
miles.

7.2. Gastos Directos de Explotacion v Gastos Administrativos

Los mismos se componen con todos aquellos conceptos necesarios para la generacion de energia. Su
composicién se expone en el Anexo III a los Estados Financieros.

7.3. Resultados de Financiacion

Los Resultados de Financiacién corresponden basicamente a intereses, comisiones, ajustes, diferencias
de cambio y actualizaciones, sobre préstamos bancarios, del Gobierno Argentino, de proveedores y de
contratistas.

Los resultados de financiacion del ejercicio se componen:

En miles de USD
31-12-18 31-12-17

- Por Préstamos Internos 396 489
- Por Préstamos Externos (Club de Paris. Nota 5.4.10.) 21.255 21.227
- Por Préstamos del Gobierno Argentino (no incluidos

en Préstamos Internos) 1.238.211 1.250.855
- Diferencias de cambio 144.265 100.391
- Actualizacion del Capital 5.495 6.693
- Otros 45.633 11.613
Total-Resultado de Financiacion: Pérdida (Ganancia) 1.455.255 1.391.268

7.4. Ingresos Varios

Comprenden principalmente los ingresos por intereses en colocaciones temporarias de fondos y cobro
por venta de pliegos, segin detalle:

En miles de USD
31-12-18 31-12-17
- Intereses 64.561 50.247
- Cgbro de Seguros 3.114 1
- Otfros 262 426
67.937 50.674
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7.5. Depreciaciones/Amortizaciones del Ejercicio

De acuerdo con lo explicado en Nota 2.5. y Nota 4.2.4., las depreciaciones/amortizaciones
correspondientes al ejercicio son las siguientes

En miles de USD
31-12-18 31-12-17
- Propiedades, Planta y Equipos, seglin Anexo I 153.605 152.336
- Gastos Preoperativos, segiin Anexo II 14.554 14.554
- Gastos relacionados con cota 83, segin Anexo II 47.303 47.303
Total 215.462 214.193

7.6. Cargo Previsionado para Reparaciones y Repuestos

El cargo del ejercicio, de acuerdo con lo indicado en Nota 5.6.2., es de USD 5.336 miles. Ademas, se
ha constituido una previsién adicional de USD 55.000 miles en virtud de lo expuesto en la mencionada
Nota 5.6.2.

7.7. Retribuciones y Compensaciones

Es el monto devengado en el ejercicio por la compensacion en razén de territorio inundado
provisionado, utilidades y resarcimiento de gastos.

7.8. Cuenta de Explotacion

De acuerdo a lo explicado en la Nota 2.1. y Nota 2.5.2.3., es el monto que resulta activado en el
gjercicio en el rubro Cargos Diferidos.

7.9. Resultado del Ejercicio

El Resultado del ejercicio se expone, de acuerdo a lo indicado en Nota 2.1.

NOTA 8: CONTINGENCIAS

8.1. Relacion Laboral

Las disposiciones legales vigentes determinan una indemnizacién compensatoria para el personal
afectado por la extincién de la relacion laboral devenida de una resolucion por parte de la Entidad.
Dicha indemnizacién no es previsionada en funcion del personal en actividad sino que es un cargo del
Ejercicio en el cual dicha indemnizacién es pagada. La contingencia méxima por este concepto, de
acuerdo a la normativa vigente, asciende aproximadamente a USD 283.509 miles al 31 de diciembre de

2018.
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8.2. Poliza de Seguro de Todo Riesgo Operativo

Mediante las Resoluciones C.E. N° 17.337/17 y C.A. N° 3.608/17 se autoriz6 la renovacién de una
péliza anterior por el término de 12 meses, con vencimiento el 09/03/2018. A partir de esta fecha se
aprobo la vigencia de un fondo provisorio de USD 15.000 miles para atender eventuales siniestros en la
Central Hidroeléctrica Yacyreta, hasta la contratacion de la nueva poliza.

A la fecha se encuentra vigente la péliza emitida por Nacién Seguros S.A., por el 50% de la cobertura
para la Margen Izquierda, mientras que el restante 50% ha sido emitida por la Consolidada S.A. de
Seguros de la Margen Derecha. La contratacién fue aprobada por Resolucién C.A. N° 3790 de fecha 26
de abril de 2018, para el periodo 04/05/2018 al 04/11/2019.

Ademas, por la Resolucién C.A. N° 3440/15 se aprueba el mantenimiento de un fondo especifico

vigente de USD 1.000 miles, para hacer frente a los siniestros cuyos montos estén por debajo de la
franquicia respectiva. Al cierre del ejercicio la misma continia vigente (Nota 4.1.).

8.3. Tratamiento contable para la Prevision de juicios

La Entidad efectlia previsiones para juicios en base a las sentencias dictadas y convenios homologados.
También, en determinados casos, se pueden constituir previsiones en base a estimaciones de los posibles
resultados a ser obtenidos, que surgen de los informes internos del estado de los juicios. A estos efectos,
se efectiian andlisis pormenorizados por parte de los sectores involucrados.

Aquellos casos en que no sea posible estimar el monto o la probabilidad de ocurrencia, se reconocera la
prevision en el momento que tengan sentencia o cuando sea posible establecer el monto.

NOTA 9: PARIDAD CAMBIARIA

Los tipos de cambio utilizados con relacion a cada délar de los Estados Unidos de América (fuente:
Banco de la Nacién Argentina y Banco Central del Paraguay), al cierre del gjercicio son los siguientes:

31-12-18 31-12-17
- Peso 38,600 18,900
- Guarani 5.939,290 5.542,140
- Euro 0,874 0,833
- Franco Suizo 0,984 0,974
- Yen 110,220 112,690
- Dolar Canadiense 1,365 1,257
- Libra Esterlina 0,787 0,740
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NOTA 10: ACUERDOS BILATERALES

Estan referidos a los consensos alcanzados entre las Partes acerca de cuestiones econémico-financieras
y energéticas de gran importancia para la EBY y su desarrollo.

10.1. ANTECEDENTES

10.1.1. Propuesta de Acta de Entendimiento (Resol. C.A. N° 2.036/07)

Establecia un principio de solucién de todos aquellos aspectos pendientes de definicion para convertir a
la Entidad en una empresa rentable y eficiente, y su readecuacién a los términos establecidos en el
Tratado de Yacyreta.

Dado el tiempo transcurrido sin que las Altas Partes tomaran una decision sobre el tema, a mediados del
gjercicio 2016 se crea un Grupo de Trabajo sobre el particular (Nota 10.1.2.).

10.1.2. Grupo de Trabajo Binacional

Con fecha 8 de julio de 2016, se suscribi6 la Resolucién de Directores N° 22.504, mediante la cual se
resolvi6 la creacién de un Grupo de Trabajo Binacional, con la coordinacion de los propios Directores,
para el analisis, estudio y formulacién de propuestas de solucion en lo relativo a los aspectos
econdmicos-financieros, a fin de cooperar con las Altas Partes Contratantes sobre los temas vinculados
con el numeral IX del Anexo C al Tratado (Revisién). Entre otros se pueden mencionar la Deuda con el
Gobierno Argentino, el calculo de Compensaciones y su pago, la Integracion del capital faltante por
ANDE, la cancelacién de la deuda de ANDE con el Banco de la Nacién Argentina por el préstamo
otorgado para la integracion del capital, la cancelacion de la deuda de EBISA y ANDE con la EBY por
adquisicion de energia, la conformacion interinstitucional del Comité de Administracion y Operacién de
los Contratos de Compra y Venta de los Servicios de Electricidad de Yacyreta ANDE-EBY-EBISA.

10.2. ACTA DE ENTENDIMIENTO DE PRESIDENTES

Con fecha 4 de mayo de 2017, los Presidentes de las Republicas del Paraguay y de la Argentina
suscribieron un Acta de Entendimiento para el ordenamiento econdmico y financiero de la Entidad.

Al respecto se pueden mencionar como puntos salientes:

- Establecer las pautas tendientes a la cancelacion de las obligaciones de la Entidad con las Altas
Partes Contratantes, como asimismo de las obligaciones con las entidades que constituyen Yacyreta:
ANDE y EBISA.

- Concertar el criterio de calculo y cancelacién de las obligaciones de la Entidad con las Altas Partes,
en concepto de Compensacién en Razén del Territorio Inundado. Fijacion de un nuevo valor para la
Compensacion por Cesion de Energia.

- Reducir los costos anuales del servicio de electricidad de Yacyretd, sin perder eficiencia.

- Impulsar la ampliacién y modernizacién tecnolégica del parque generador de la Central
Hidroeléctrica Yacyreta.

. / Incrementar los ingresos operacionales con el aumento de generacion.

|
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10.3. NOTA REVERSAL DE FECHA 28-09-2017

En tal sentido, en cumplimiento al mandato de los Presidentes de la Repiblica del Paraguay y de la
Republica Argentina y en concordancia con el Acta de Entendimiento, con fecha 28/09/17 los
Cancilleres suscribieron la Nota Reversal N° 2/17, que establece un acuerdo para el ordenamiento
econémico — financiero de la EBY, el cual incluye entre los més relevantes los siguientes puntos:

a) La Repiiblica Argentina ratifica el compromiso de no percibir ni devengar intereses sobre la deuda
contraida por Yacyreta con el Tesoro Argentino al 09-01-1992 (Decretos R.A. 3450/79 y 612/86).
Ademés, extiende este compromiso por la deuda contraida con posterioridad a esa fecha (por los
mencionados Decretos y otros conceptos).

b) El Gobierno Argentino accede a detraer de sus créditos, mediante el mecanismo de compensacion,
los montos que le adeuda a la EBY por venta de energia y por las obras ejecutadas con cargo al
Estado Argentino, consignados en los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2015. El saldo neto
adeudado a la Republica Argentina, que se indica en el cuadro resumen apartado (1), debera ser
cancelado en 20 cuotas anuales a partir del afio 2028.

¢) Las deudas que mantiene Yacyretd con EBISA al 31 de diciembre de 2015, por los conceptos de
Utilidades, Resarcimiento y el crédito a valores bésicos actualizados dispuesto en el numeral 5 de la
Nota Reversal de fecha 22 de abril de 1977, se cancelaran en 20 cuotas anuales y consecutivas,
venciendo la primera en el afio 2023, segin los valores que se exponen en el cuadro resumen

apartado (2).
d) Yacyreta y la ANDE efectuaran las siguientes compensaciones de deudas:

- Las acreencias de Yacyreta con la ANDE por los conceptos de capital pendiente de integracion
y por venta de energia, se compensardn con las acreencias de la ANDE con Yacyretd por
Utilidades y Resarcimiento al 31 de diciembre de 2015, segiin los valores indicados en el cuadro
resumen apartado (4).

- Fl monto de la deuda remanente de la ANDE con Yacyretd, serd compensado por el Gobierno
de la Republica del Paraguay, por cuenta de la ANDE, con los créditos a su favor por
Compensacién en razén del Territorio Inundado, segin los valores indicados en el cuadro
resumen apartado (5).

e) Se dispone que, en caso de existencia de acreencias reciprocas devengadas en 2016 y 2017, seran
compensadas con similares criterios a los mencionados en los puntos anteriores.

) Respecto a la Compensacion en Razén del Territorio Inundado, se fija el costo unitario econémico
teérico en 0,0445 USD/KWh (a valores del 31-12-2015), y la distribucion en 80 % al Paraguay y 20
% a la Argentina. La deuda de Yacyreta con las Altas Partes Contratantes por este concepto que se
determine al 31 de diciembre de 2015, segin los valores indicados en cuadro resumen, apartados 3)
y (5), al igual que los devengamientos que se produzcan entre esta fecha y el 31 de diciembre de
2018, seran pagados en 10 cuotas anuales y consecutivas, a partir del afio 2023.

g) Todos los créditos resultantes, montos adeudados y/o valores determinados, seran ajustados por la
férmula del Anexo “C” al Tratado, para mantener constantes los valores al 31-12-2015. A tal efecto
se utilizaran los indices correspondientes al tltimo mes publicado, con carcter de definitivo.

h) Yacyreta comenzaré a pagar mensualmente, a partir de enero de 2018, la Compensacion en Razon
del Territorio Inundado, Utilidades y Resarcimiento, mantenidos constantes por aplicacion de la
formula de ajuste del Anexo “C”.

/
J /? “,;/ i)/ Respecto a la Cpfmpensacion por Cesién de Energia se fija, a partir del 01-01-2017, en un valor de
/ / 4 | \6\5975USD//G Wh (a valores de marzo de 1974).

'\
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j) A partir del afio 2018, Yacyretéa definira anualmente su Costo Unitario del Servicio de Electricidad y,
consecuentemente, sus ingresos, segin lo dispuesto por los numerales III, VII y VIII del Anexo “C”
al Tratado. A fin de alcanzar niveles de eficiencia y productividad en el emprendimiento, la Entidad
instaurara un programa de reduccion de los gastos de explotacion enumerados en 1.5 del Anexo “C”
al Tratado, a los efectos de asegurar que:

- En un lapso no mayor a cuatro afios, contados a partir del ejercicio 2018, la totalidad de los
gastos directos e indirectos de explotacién, gastos sociales y medioambientales, mas las
inversiones en obras no vinculadas con la generacién de energia, no superen el equivalente a
17,5 USD/MWh.

- A partir del afio posterior, la diferencia entre los gastos e inversiones para cada Margen no
supere el 10 % del valor definido.

- De incumplirse dichos objetivos, el excedente en los gastos definidos en el primer item, sera
cargado como costo de la Margen que genere tal disparidad, utilizando como mecanismo el
descuento sobre las compensaciones que se devenguen en favor de esa Margen, sea en calidad
de Alta Parte Contratante, o de entidad constitutiva de Yacyreta.

k) Yacyreta determinara e incluira en sus costos anuales, durante cuatro afios a partir del 01 -01-2018, el
monto necesario para gastos concernientes al programa de reduccion de los gastos de explotacion.

1) Las Entidades Compradoras de los Servicios de Electricidad de Yacyreta de ambos paises, deberan
formalizar la entrega de los respectivos cronogramas de utilizacion de la energia generada, debiendo
la EBY arbitrar los mecanismos tendientes a dar efectivo cumplimiento a dichos requerimientos.

m)Las Altas Partes Contratantes declaran que el cumplimiento de los compromisos de Yacyreta,
conforme los términos del Anexo “C” al Tratado, asi como las obligaciones emergentes del presente
Acuerdo, esté supeditado a que la EBY reciba la totalidad de los ingresos por la prestacion de los
servicios de electricidad, por lo que se comprometen a no aplicar ninguna regulacién o norma interna
de los dos paises, que restrinja el ingreso previsto y facturado mensualmente por Yacyreta a las
Entidades Compradoras, y de los compromisos entre ambas Altas Partes Contratantes.

n) Las Altas Partes acuerdan impulsar la ampliacién y la modernizacion tecnoldgica del parque
generador de la Central, incluyendo la ampliacién del parque generador de Yacyreta en la margen
izquierda del Vertedero del Brazo Afia Cua.

0) La Entidad deberd dictar las normas internas necesarias a fin de dar cumplimiento a las instrucciones
impartidas por la Nota Reversal.

Los acuerdos establecidos en esta Nota Reversal entraran en vigor en la fecha de la tltima de las
notificaciones por las cuales las Altas Partes Contratantes se comuniquen el cumplimiento de sus
respectivas normas internas. En ese sentido, el Congreso Nacional de la Republica del Paraguay otorgo
su aprobacién, promulgéndose la Ley N° 6135 del 09 de agosto del 2018, aguardandose similar
tratamiento en la Republica Argentina.

En el siguiente cuadro resumen, se exponen los valores resultantes de los acuerdos que surgen de los
Anexos de la Nota Reversal, a saber:
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(1)

Expresado en miles de délares segiin Estados Financieros al 31 de diciembre de 2015

Deuda de Capital con GOA por créditos y garantias otorgadas 5.540.753
Deuda por Actualizaciones de Capital con GOA 1.525.913
Acreedores Financieros 32.368
Subtotal Deuda 7.099.034
Menos: Aplicacion de Créditos de la EBY con GOA:

por Venta de Energia 2.487.605

por Obras por cuenta y cargo del Estado Argentino 527.366| (3.014.971)
Saldo Neto 4.084.063
2

Expresado en miles de délares segin Estados Financieros al 31 de diciembre de 2015
Deuda con EBISA por Utilidades del 12% anual sobre el capital integrado 373.501
Deuda con EBISA por Resarcimiento de sus gastos propios relacionados con Yacyreta 71.951
Deuda de capital actualizado con EBISA por aplicacién del numeral 5 de la N.R. n® 12 del 22-07-1977 217.521
Deuda con EBISA 662.973
3)
Expresado en miles de dolares al 31 de diciembre de 2015
Compensacién en Razén del Territorio Inundado - Argentina 235.319
4
Expresado en miles de délares segiin Estados Financieros al 31 de diciembre de 2015

Deuda con ANDE por Utilidades del 12% anual sobre el capital integrado 128.975
Deuda con ANDE por Resarcimiento de sus gastos propios relacionados con Yacyreta 63.153
Menos: Aplicacion de créditos de la EBY con ANDE

por Venta de Energia (parcial) 105.608

por Capital pendiente de integracién 86.520 (192.128)
Subtotal Deuda con ANDE 0
©)

Expresado en miles de délares al 31 de diciembre de 2015
Compensacion en Razon del Territorio Inundado - Paraguay 840.075
Menos: Aplicacion de Créditos de la EBY con ANDE
por Venta de Energia (cancelacion) 205.042 (205.042)

SaNo a pagarpor Compensacién en Razén del territorio Inundado - Paraguay 635.033
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Para una mejor lectura de los efectos del Acuerdo de las Altas Partes Contratantes, y dado que los
mismos se refieren a los valores consignados en los Estados Financieros al 31-12-2015, al solo efecto
ilustrativo, a continuacion se expone el Estado de Situacion Patrimonial a esa fecha, los ajustes y los
valores que resultarian en oportunidad de la entrada en vigencia de la Nota Reversal, a saber:

En miles de USD

Concepto Saldo al 31-12-2015 Ajustes Saldo al 31-12-2015
Segiin Balance s/Acuerdos APC Por Acuerdos APC
Activo
Activo Corriente
Caja y Bancos 100.272 0 100.272
Inversiones Transitorias 73 0 73
Créditos Diversos 5.186 0 5.186
Crédito Programa Obras Viales 376.576 (376.576) 0
Créditos por Ventas 2.800.512 (2.798.255) 2.257
Subtotal Activo Corriente 3.282.619 (3.174.831) 107.788
Activo no Corriente
Créditos por Integracion del Capital 86.520 (86.520) 0
Anticipos otorgados 95.123 0 95.123
Créditos Diversos 151.721 (99.681) 52.040
Crédito Programa Obras Viales 51.109 (51.109) 0
Propiedades, Planta y Equipos 7.930.397 (1.056.963) 6.873.434
Almacenes de la Central 11.572 0 11.572
Cargos Diferidos 7.555.110 (7.555.110) 0
Bienes Intangibles 0 639.138 639.138
Subtotal Activo no Corriente 15.881.552 (8.210.245) 7.671.307
Total Activo 19.164.171 (11.385.076) 7.779.095
Pasivo
Pasivo Corriente
Proveedores, Contratistas y Consultores 99.442 0 99.442
Deudas Sociales, Diversas y Previsiones 62.456 0 62.456
Cta.Cte.p/Comp.Cesién de Energia 11.411 0 11.411
Subtotal Pasivo Corriente 173.309 0 173.309
Pasivo no Corriente
Gobierno Argentino 17.718.609 (17.718.609) 0
Gobierno Paraguayo/ANDE 192.128 (192.128) 0
Acreedores Financieros 32.368 (32.368) 0
Prov.Comp. Territorio Inundado 755.959 (755.959) 0
Comp.Territorio Inundado Argentina 0 235.319 235.319
Comp.Territorio Inundado Paraguay 0 635.033 635.033
Compensaciones Argentina 0 662.973 662.973
Deuda Consolidada Gob.Argentino 0 4.084.063 4.084.063
Subtotal Pasivo no Corriente 18.699.064 (13.081.676) 5.617.388
Total Pasivo 18.872.373 (13.081.676) 5.790.697
Patrimonio Neto
Capital 291.798 0 291.798
Resultados no Asignados (a) 0 1.696.600 1.696.600
Subtotal Patrimonio Neto 291.798 1.696.600 1.988.398
Total Pasivo y Patrimonio Neto 19.164.171 (11.385.076) 7.779.095

(a) Por el saldo de la reduccion de intereses de la Deuda con el Gobierno Argentino que no se aplica a valores del Activo

Bésicamente se puede observar que una vez que la Nota Reversal entre en vigencia se producird una
importante disminucién del pasivo con el Gobierno Argentino, por la remisién de los intereses

/

/ \
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Explotacion y Gastos relacionados con la cota 83) y de Propiedades, Planta y Equipos (carga financiera
activada), afectando a los Resultados del gjercicio por el remanente.

Del mismo modo, a continuacion se expone la situacion al 31 de diciembre de 2018, a saber:

En miles de USD

Saldo al 31-12-2018

Concepto Saldo al 31-12-2018 Ajustes
Segun Balance s/Acuerdos APC Por Acuerdos APC
Activo

Activo Corriente
Caja y Bancos 87,051 0 87,051
Inversiones Transitorias 192414 0 192,414
Créditos Diversos 4,231 0 4231
Crédito Programa Obras Viales 427,839 (427,839) 0
Créditos por Ventas 3,673,741 (3,222,877) 450,864
Cta.Cte.p/Comp.Cesion de Energia 2,468 0 2,468
Subtotal Activo Corriente 4,387,744 (3,650,716) 737,028
Activo no Corriente
Créditos por Integracion del Capital 91,179 (91,179) 0
Anticipos otorgados 76,157 0 76,157
Créditos Diversos 167,658 (119,642) 48,016
Crédito Programa Obras Viales 0 0 0
Propiedades, Planta y Equipos 7,762,054 (1,001,931) 6,760,123
Almacenes de la Central 12,185 0 12,185
Cargos Diferidos 10,555,516 (10,555,516) 0
Bienes Intangibles 0 607,401 607,401
Subtotal Activo no Corriente 18,664,749 (11,160,867) 7,503,882

Total Activo 23,052,493 (14,811,583) 8,240,910

Pasivo

Pasivo Corriente
Proveedores, Contratistas y Consultores 52,896 0 52,896
Deudas Sociales, Diversas y Previsiones 74,005 0 74,005
Acreedores Financieros 0 0 0
Subtotal Pasivo Corriente 126,901 0 126,901
Pasivo no Corriente
Gobierno Argentino 20,958,449 (20,958,449) 0
Gobierno Paraguayo/ANDE 240,808 (217,388) 23,420
Acreedores Financieros 26,939 (26,939) 0
Prov.Comp. Territorio Inundado 1,391,884 (1,391,884) 0
Comp. Territorio Inundado Argentina 0 299,685 299,685
Comp. Territorio Inundado Paraguay 0 869,284 869,284
Compensaciones Argentina 0 769,833 769,833
Deuda Consolidada Gob.Argentino 0 3,866,053 3,866,053
Subtotal Pasivo no Corriente 22,618,080 (16,789,805) 5,828,275

Total Pasivo 22,744,981 (16,789,805) 5,955,176

Patrimonio Neto
Capital 307,512 0 307,512
Resultados no Asignados 0 1,978,222 1,978,222
Subtotal Patrimonio Neto 307,512 1,978,222 2,285,734
23,052,493 (14,811,583) 8,240,910
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NOTA 11: CAMBIO DE AUTORIDADES

De conformidad con las normas que rigen el Reglamento Interno de la Entidad Binacional Yacyreta, los
Directores rubrican los Estados Financieros del presente ejercicio, declarando que su responsabilidad
administrativa y financiera se hace efectiva a partir de la fecha de sus respectivos nombramientos,
conforme los Decretos N° 36/2018 (publicado en el Boletin Oficial el 12-01-2018) de la Republica
Argentina y N° 16 del 15-08-2018 de la Presidencia de la Republica del Paraguay. En este @iltimo caso,
el Senado paraguayo presté acuerdo constitucional, por lo que mediante Decreto N° 269 del 19-09-2018
fue confirmada su designacion.

NOTA 12: INFORMACION COMPLEMENTARIA

Como complemento a la informacion brindada en los Estados Financieros, Anexos y Notas, a
continuacién se agregan los siguientes cuadros:

12.1. GENERACION Y FACTURACION DE ENERGIA

Seguidamente se expone el detalle de la generacién y venta de energia correspondiente al

gjercicio 2018.

ENERGIA SUMINISTRADA EN MWH FACTURACION EN MILES DE USD
Mes Tarifa
N.R. 1992 EBISA ANDE TOTAL EBISA ANDE TOTAL

ANO 2018 18.993.149,7 476.891,1 19.470.040,8 776.750 19.407 796.157
Enero 39,1370 1.780.811,3 104.341,4 1.885.152,7 69.696 4.084 73.780
Febrero 39,1370 1.643.778,4 52.510,1 1.696.288,5 64.333 2.055 66.388
Marzo 39,1370 1.900.639, 1 21.050,2 1.921.689,3 74.385 824 75.209
Aj.Tar.Oct/17-Mar/18 8.520 220 8.740
Abril 40,2328 1.724.742,7 20.597,6 1.745.340,3 69.391 829 70.220
Mayo 40,5030 1.508.563,6 14.649,5 1.523.213,1 61.101 593 61.694
Junio 41,0204 1.268.837, 1 13.239,3 1.282.076,4 52.048 543 52.591
Julio 41,2364 1.250.800,9 13.695,5 1.264.496,4 51.579 565 52.144
Agosto 41,2553 1.447.824,8 14.694,3 1.462.519,1 59.730 606 60.336
Septiembre 41,1104 1.244.859,7 15.984,6 1.260.844,3 51.177 657 51.834
Octubre 41,1703 1.771.481,9 15.520,9 1.787.002,8 72.932 639 73.571
Noviembre 41,3665 1.857.348,8 25.246,9 1.882.595,7 76.832 1.044 77.876
Diciembre 40,8077 1.593.461,4 165.360,8 1.758.822,2 65.026 6.748 71.774
Acumulado al 31-12-2017 [ 317.823.870,1] 21.714.113,6]  339.537.983,7| 11.938.173| 891.296| 12.829.469
Acumulado al 31-12-2018 336.817.019,8] 22.191.004,7] _ 359.008.024,5| 12.714.923| 910.703 13.625.626

12.2.

CREDITOS POR VENTA DE ENERGIA

A continuacién se expone el detalle de la evolucion del crédito por venta de energia correspondiente al

ejercicio 2018.

W/
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Expresado en miles de USD

MARGEN IZQUIERDA MARGEN DERECHA
CONCEFTO 1;5[]3%51\,: R;?ﬁ' /53]2' Rgfg /?()E OTROS |SUBTOTAL ANDE SUBTOTAL TOTAL EBY
SALDO AL 31-12-17 622 419.792 2.937.274 (496.614) 2.861.074 362.425 362.425 3.223.499
VENTAS DEL EJERCICIO 1.156 157.125 618.469 - 776.750 19.407 19.407 796.157
COBRANZAS DEL EJERCICIO (1.690) (62.528) (274.187) - (338.405) (7.510) (7.510) (345.915)
SALDO AL 31-12-18 88 514.389 3.281.556 (496.614) 3.299.419 374.322 374.322 3.673.741
12.3. INVERSIONES PLAN DE TERMINACION YACYRETA

La composicion de las inversiones PTY es la siguiente:

INVERSIONES
En miles de USD

DESCRIPCION ACUMULADO AL 31-12-2017 EJECUTADO 2018 TOTAL AL 31-12-2018
L.Argent. L.Parag. Subtotal L.Argent. L.Parag. Subtotal L.Argent. L.Parag. Total

Expropiaciones 108.250 341.627 449.877 926 (887) 39 109.176 340.740 449.916
Para Medio Ambiente 4.775 17.240 22015 = 234 234 4.775 17.474 22.249
Para Relocalizaciones - 21.655 21.655 - E - - 21.655 21.655
Para Asentamiento de Industrias 1.216 - 1.216 - - - 1.216 - 1.216
Para Embalse 99.610 293.446 393.056 877 (1.121) (244) 100.487 292.325 392.812
Para Obras de Infraestructura 154 5.205 5.359 - - - 154 5.205 5.359
Consultorias 2.188 141 2329 = - 2.188 141 2329
Otros costos de Expropiaciones 307 3.940 4.247 49 - 49 356 3.940 4.296
Obras 1.228.401 1.154.451 2.382.852 2923 47.703 50.626 1.231.324 1.202.154 2.433.478
Para Medio Ambiente 59.166 607.951 667.117 2 5.973 5.975 59.168 613.924 673.092
Para Relocalizaciones 34.320 230.945 265.265 1133 9.088 10.221 35.453 240.033 275.486
Para Infraestructura 275.720 252.513 528.233 626 14.008 14.634 276.346 266.521 542.867
Consultorias 10.965 15.370 26.335 - - - 10.965 15370 26.335
Otros Costos de Obra 848.230 47.672 895.902 1.162 18.634 19.796 849.392 66.306 915.698
Acciones Ambientales 7.137 18.686 25.823 - = - 7.137 18.686 25.823
Programas Ambientales 2.795 14.543 17.338 - - - 2.795 14.543 17.338
Consultorias 4.342 4.143 8.485 = - - 4.342 4.143 8.485
Acciones Sociales 10.187 22.636 32.823 - 319 319 10.187 22.955 33.142
Programas Reasent Rehabilit 10.187 22.636 32.823 - 319 319 10.187 22.955 33.142
TOTALES 1.353.975 1.537.400 2.891.375 3.849 47.135 50.984 1.357.824 1.584.535 2.942.359

N
7Y

V4

//
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12.4. BIENES DE USO DE ADMINISTRACION

El Rubro Bienes de Uso de Administracion se compone al cierre del ejercicio de la siguiente manera:

En miles de USD
31-12-18 31-12-17
Descripcion Valores Depreciaciones Neto Neto

De Origen Acumuladas Resultante Resultante
- Terrenos 4.610 - 4.610 4.610
- Edificios y Mejoras 21.616 6.498 15.118 14.579
- Amoblamientos y Utiles 5.975 3.445 2.530 2.296
- Rodados y Embarcaciones 10.454 6.565 3.889 3.277
- Sistema de Comunicaciones 2.728 1.733 995 713
- Aparatos e Instrumentos 7.683 4.265 3.418 3.173
- Méaquinas de Oficina 8.796 6.598 2.198 2.218

- Méaquinas, Herramientas y

Equipos 9.121 4.940 4.181 3.957
- Licencias y Otros Bienes 6.668 3.749 2.919 2.000
- Bienes en Comodato 3.710 2.855 855 1.158
Total 81.361 40.648 40.713 37.981

Adicionalmente, se detalla a continuacién la informacion referida a las depreciaciones de dichos bienes:

Valor Residual
Descripcion Vida util Método a mantener

- Terrenos Sin depreciacion 100%
- Edificios y Mejoras 50 afios Lineal 10%
- Amoblamientos y Utiles,

Maquinas y Equipos 10 afios Lineal 10%
- Rodados y Embarcaciones 5 afios Lineal 20%
- Sistema de Comunicaciones,

Maéquinas de Oficina y Otros 5 afios Lineal 10%
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