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Auditores y Consultores Asociados 

Firm. Ind.pendl.nte , en alOCla c lOn con 3 
A If CA S 

INFORME CONJUNTO DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Senores 
Directores y Consejeros de la 
ENTIDAD BINACIONAL YACYRETA 

1.  La AUDITORIA GENERAL DE LA NACION (AGN) de la Republica Argentina , margen 
izquierda, y AU DITORES Y CONSULTORES ASOCIADOS (AYCA) de la Republica del 
Paraguay, margen derecha, fuimos contratados por la administraci6n de la ENTIDAD 
BINACIONAL YACYRETA para auditar los Estados Financieros que comprenden el Balance 
General al 31 de diciembre de 2011 y los correspondientes Estados de Resultados; de 
Evoluci6n del Patrimonio Neto y de Flujos de Efectivo del ejercicio cerrado en esa misma 
fecha, as i como las Notas 1 a 11 y los Anexos I a III que forman parte integrante de dichos 
Estados Financieros. Nuestra responsabilidad consiste en emitir un dictamen sobre la base de 
nuestro trabajo segun se indica en el apartado 3. 

2.  La Adm inistraci6n de la ENTIDAD BINACIONAL YACYRETA es responsable de la 
preparaci6n y presentaci6n razonable de los Estados Financieros, conforme 10 establecen las 
Normas Contables vigentes en Argentina y en Paraguay, y las disposiciones especfficas del 
Tratado de Yacyreta, segun se indica en Nota 2. Esta responsabilidad incluye diseiiar, 
implementar y mantener el control interno relativo para la preparaci6n y presentaci6n 
razonable de los Estados Financieros, de manera tal que estos se encuentren libres de 
representaciones err6neas de importancia relativa, ya sea debido a fraude 0 error, 
seleccionando y aplicando para ello las politicas contables apropiadas y reatizando las 
estimaciones contables que sean pertinentes en las circunstancias. 

3.  Nuestro examen fue efectuado en forma coordinada en cada margen de acuerdo con las 
Normas Internacionales de Auditoria que son compatibles con las vigentes en Argentina y en 
Paraguay. Dichas normas requieren que cumplamos con requis itos eticos, y que planeemos y 
desemperiemos nuestra auditorfa para obtener una seguridad razonable de que los Estados 
Financieros estan libres de representaciones err6neas de importancia relativa. Una audito ria 
impl ica aplicar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y 
revelaciones en los Estados Financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del 
ju icio del aud itor e incluyen su evaluaci6n de los riesgos de representaciones err6neas de 
importancia relativa en los Estados Financieros, ya sean debido a fraude 0 a error. AI hacer 
esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interne relevante a la preparacion 
y presentaci6n razonable de los Estados Financieros , para diseriar los procedimientos de 
auditorfa que sean apropiados en las circunstancias, pero no especfficamente con el f in de 
~xr una opini6n sobre la efectividad del control interna de la Entidad. Una aUditoria 
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tambiem incluye evaluar 10 apropiado de las politicas contables usadas, y 10 razonable de las 
estimaciones contables hechas par la administracion, as! como la presentacion general de los 
Estados Financieros . La suficiencia de la evidencia de auditoria que hemos obtenido, se 
encuentra afectada par las situaciones indicadas en los parrafos 5 y 6 siguientes y en las 
Notas 1.4, 1.5.4 Y 8.3 a los Estados Financieros. 

4.  A fines comparativos se exponen en segunda columna de los Estados Financieros detal lados 
en el apartado 1., los saldos que surgen del Balance General al 31 de diciembre de 201 0 Yde 
los Estados de Resultados, de Evolucion del Patrimonio Neto y de Flujos de Efectivo del 
ejercicio cerrado esa misma fecha, can las reciasificaciones que surgen de la aplicaci6n a 
partir del presente ejercicio de la metodologia indicada en nota 2. EI informe de los auditores 
independientes sobre los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2010 fue emitido 
conjuntamente el 07 de noviembre de 20 11 por Auditoria General de la Naci6n de Argentina 
y Auditores y Consu ltores Asociados (AYCA) - de Paraguay con abstencion de opinion , par 
similares razones a las enunciadas en los parrafos 5 y 6 siguientes. 

5.  Segun se expone en la Nota 10.1. a los Estados Financieros , con fecha 18 de julio de 2006 
fue suscripta una Declaracion Conjunta de los Presidentes de la Republica Argentina y de la 
Republica del Paraguay, en la que se reafirm6 el prop6sito de hacer de la Entidad Binacional 
Yacyreta un emprendimiento viable desde el punto de vista tecnico y financiero. AI respecto, 
la Ent idad ha completado la elevaci6n del nivel del embalse a la Cota 83 msnm en el eje 
Encarnacion-Posadas, 10 que permite operar a la Central a su maxima potencia, configurando 
la culminacion del proceso de puesta en marcha estipulado en las normas contables, sin 
perjuicio de la continuacion de las obras del Plan de Terminaci6n atento 10 expuesto en la 
nota 3 a los Estados Financieros. Par su parte, los aspectos econ6micos financieros del 
Anexo C del Tratado relativos a las condiciones aplicables a la tarifa (Nota 1.4)., a fa deuda 
con el Gobierno Argentino (Nota 5.4), a la compensacion por territorio inundado (Nota 1.5.2), 
a la integracion del capital (Notas 4.2. 1 y 10.2.4) , Y no obstante las gestiones indicadas en 
Nota 10.2. Y10.3, se encuentran pendientes de definicion por las Altas Partes Contratantes, 
no siendo posible satisfacernos de la recuperabilidad de los valores activados en 
Propiedades, Planta y Equipos (Nota 4.2.4) y en Cargos Diferidos (Nota 2.5.2), ni de la 
fact ibilidad de la cancelacion de las obligaciones de la Entidad con el Gobierno Argentino 
(Nota 5.4) . 

6.  A la fecha , y tal como se expone en la Nota 3.6, se encuentra pendiente de resolucion ef 
proceso arbitra l Ilevado adefante con el anterior contratista de la EBY, ERIDAY -UTE. 

7.  Debido al efecto muy s ign ifi cativ~ que la resolucion de las situaciones planteadas en los 
apartados 5 y 6 pudieran tener sobre los Estados Financieros mencionados en el apartado 1, 
no estamos en condiciones de expresar y por 10 tanto no expresamos una opinion sobre los 
Estados Financieros de la ENTIDAD BINACIONAL YACYRETA def ejercicio cerrado el 31 de 

Kicr de 201 1 considerados en su conjunto 

Nuestra Senora de la Asuncion W 865 
Tel/Fax: (595-21) 492 252 / 448 565 

Web: www ayca.com.py- E-mail ayca@ayca.com.py 
Asuncion - Paraguay 

Hipolito Irigoyen N 1236 (C, 086MV)  
Tel/Fax 5411 1424 3700/541141243475  

Web : www agn.gov.ar - E-mail lnformaci6n@agn.gov ar  
Buenos Aires - Argentina  

mailto:lnformaci6n@agn.gov
http:Ind~dl.nt


Auditores y Consultores Asociados 
Firma tn d . pendl.nt., en aaocl.el6n con 

Aye A MOORE ?T ~~HE SO~ 	 5 

8.  En cumplimiento de las disposiciones vigentes en la Republica Argentina se informa que: 

8.1  Los Estados Financieros detallados en el apartado 1, que han sido confeccionados 
siguiendo las politicas y practicas contables expuestas en la Nota 2 a dichos Estados, 
incluyendo disposiciones especificas establecidas en el Tratado de Yacyreta, sus 
anexos y demas instrumentos diplomaticos vigentes, surgen de los registros de 
contabilidad. 

8.2  AI 31 de diciembre de 2011, la deuda devengada en concepto de aportes y 
contribuciones con destin~ al Regimen Nacional de Jubilaciones y Pensiones que 
surge de los registros contables asciende a $ 5. 170.780,58 (equivalentes a US$ 
1.201.389,54). No existe deuda exigible a esa fecha. 

12 de diciembre de 2012 

Margen izquierda M~r.ge~recha 

Buenos Ai 5, Ar. entina Asd~~ ~araguay 


Auditoria G eral la Nacion  AY~- A d't9r~A 	 nsultore . Asociados 

/~ . 

. Lie. el Stark Robledo 
Ma~ a sional CCP N° C-1 09 y CCPP N° 78 
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ENTJ DAD BINACIONAL YACYRETA  
BALANCE GENERAL AI31 DE Il lClE:'I1BRE DE 20] 1  

(Expresado en mi les de d61ares de los ESllldos l nidos de Ameri ca)  

Al 31 de Dlcit:!l1lbre de A I ] I de Diciembrc: Ut 

20 11 2010 

A rt\'O CORRIENTE (:'\0" 4 I ) 

Caj a y Ua ncos 58.722 3·\ 874 
In ve~t onC!s T rafl:!l 1torias 48 43 
C'redtws Divcrso s 3 346 6 974 
Cn!:dito I'r-og.ra ma Obras Viales (Nota ~ ~ 5 ) 208 .635 143361 
Cltdilus por \ ' el'Uas 1.866 53 1 792 .738 

la .Ch:' p!Comp Ccsw n Je kncrgia 79.858 o 

1'01al Ac tivo Corr ien le 2.2 17. 14 6 1.977.990 

C~-edll os por Integrac lon del 

Capi,.1(No'a 4 2 I ) 100281 91001 
r-\ ntic ipos Oto r<"I~ dos (Nota 4 2. 2,) 129.889 115091 
Crcditos Diverstl s (~ola 4.2 3) - -~ .525 63.503 
Crcdito Pw grama Obras Via lcs (:-.Io ta 4 2.5.) 5 ' .109 51.l 09 
Pru pieda t.les PlmHa), EqUipos 

(netc de de preCl aC Jor.t's ) 

(~()1 <1 2 5.1 , ='ota 4 ::. 4 y Anexo I) 7831 .654 7 563.532 
AlnHlcencs (Ie til Centr;l] 8.995 7.644 
Carg.o9 Di furidos (nclo de uc prec ia­

clones) (Nola 2 5 ~. Y Anexo 11 ) 8306.103 6. 103028 

T otal Ac.ti ,o no CQJti l.'TltI.: 16.503. 556 13994908 

TOT AL ACTI\O 18.720.702 15.972.898 

Las Notas 1 a 11 y Anexos I a III son parte inlegraote de estos E.s tados Financieros 

(*) Ver NOla 2 

PASIVO CORRl L"TE 

Gobicrno A rgen hno (N0tu 5" ) (~) 

Al'reedonHi FlOrlnc ieros ( ~ la 5 3 ) 

P ro \e~do~s . Conrr<llistas y 

Consuhorcs (Now. 5. 1 ) 

Oua5 Dcudils (Nt~ , a 5 2.t.) 
Cia Cle p/Comp Cosion de Ene.gi., ( ;\010 5.2.2.) 

Total Pasivo Corn~ l1 !C 

PASIVO NO CORRI ENTE 

Gobicrno gen[ino 

Dcuda neta det Efec to Flll Jn ('; lero (Nou.l 5.4 ) 

fecto fi n nl: t<: ro de to N OIIl Re versa l 

del <lrli92 (NOla 2 U No'a 5 ~ J ) 

:\ llhlolal Gobu!mo }·\rgc.nhnv 

Gobierno Pamgu3) o!(u'l D(: (Nota 5 5.) 

Acree dorcs Finan.t.: fCfbs (Nol:l 5 J.) 

Pro vision pm Compeflsac\t)n en Razon 

del Temtono Inundudo (.\'0!a 1.5 2 ; 

No'a 56 I ) 

Total P ii SIVO no \ ufflenle 

TOTAL PASI VO 

PATRI.\lONIO NETO (No ," 6) 

TOTA \.. PASIVO + PATRIMONIO NI::TO 

AI ) 1 de Diciembrc de Al 3 1 de Dlc1cmbre de 

2011 ~OIO( · ) 

0 
19.11<H 20 .113 

190.823 91.697 
56323  52064 

0 D 74 'i 

266.790 17 .619 

130.;') '67 10.992 .313 

3.643.382 3.46704 8 
16.983149 14.459361 

167065 1,8. 795 

555.691 54Y.87~ 

409.797 34 0J37 

18 115 702 154 88.367 

183824n 15.665.986 

306.9 12 

18.720.702 15.9 72.898 

, 
do AldamaEcon. ernan . ~ 

Sub Jefe Dpto. Financ\ero 
.  . A' vacyteta 

Entidad BIUIlClOntu 1 

" " " I. do , I ,,10 ,r"" d, su " enrin"" ""'" ""'~" " fo,," deC , h. 12 d, D'd,mb" d, 201'1'\ / 
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ENTIDAD BINACIONAL Y ACYRET A 

EST ADO DE RESULT ADOS 

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO COMPRENDIDO ENTRE EL  
1° DE ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011  

(Expresado en miles de d61ares de los Estados Unidos de America)  

AI 31 DE DICILMBRE DE 

2011 2010 

Venta de Energia (Nota 7, J. ) 913.534 799.339 

Menos: Co to de Explotaci6n: 
Gastos Directos (Anexo lll) C :vla 7.2.) 110.265 74.704 
Gastos Administrativos Indirectos (Anexo Ill) (Nota 7.2,) 194.291 \346 81 
Depreciaciones/Amortizaciones (Nota 7.5.) 198.765 145.644 
Cargo Previs ionado para Reparaciones y Repueslos 
( Ola 5.6.2.. ota 7.6. y Anexo Ill) 5.336 5.336 
Adicional Cargo Previsionado para Reparaciones y Repuestos 
( ota 5.6.2., Nota 7.6. y Anexo Ill) 25.152 (533.809) (360.365) 

Resultado de Gesti6n (Supenivit) 379.725 438.974 

Mas: Ingresos Varios (Nota 7.4 .) 1,154 1.186 

Menos: Gastos Financieros (Nota 7.3.) (2.525.230) (768 ,834) 

Menos : Retribuciones y Compensaciones (Nota 7.7.) 
Resarcimiento (Nota 1.6.2.) l1.715 10.015 
Compensaci6n en Raz6n del Territorio 
lnundado Proyisionada (Nota \.5.2.) 80.314 63.406 
l ' tilidades (Nota 1.5.3.) 28.552 ( 120.581) 25.909 (99.330) 

Mas : AClivaci6n de Uaslos Relacionados con Cola 83 
(Nola 7.8.) o 107.291 

Imputaci6n a la Cuenta de Explotaci6n (Nota 7.9.) 2.264.932 320.7 13 

Rcsulfado I ' I.' to del Ejercicio seglin 1.'1Tratado (Nota 7.10.) (} o 

Las otas I a II y nexos I a III son parte integrante de estos Estados Financieros 

-----~ 
Coot Ri SaIlSOOe , A.0ItIz~ 

Jete Cooddad (M 1 \ Jete Cootabilldad (M.D.) - t V. ce:~ 
a O/rector k!1Econ. ernand~ Ald~o 7lliaaa .BtMCionol Yacyret6 

Sub JereDpto.Fmancler , / 
. .'on Yacyreta ,  

lnieial do al solo efect~~!l\Rffi?aclg-1 con nuestro informe de fecha 12 de Diciembre de 20121'\  
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ENTIDAD BINACIONAL YACYRETA 

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO 
CORRESI)ONDIENTE AL EJERCICIO COMPRENDIDO ENTRE EL 1° DE ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 

(Expresildo CII milcs de d6111res de los Estados Unidos de Ameri'ca) 

C A 1'1 T ,\ L I)ATIUI\IONIO NETO 

CONCEPTO 
Valor Basico 

lntegrado 
Capilalizaci6n de 
Compensaeiones 

Aelualiz3 ci6n 
del Capital 

Capital 
Integrado 

Capital a 
Integrar 

Total del 
Capital 

31/12/2011 31112120 I 0 

Saldos a l inicio del Ejercicio 

Actu ali z aci6n del Ejercicio 

Actuali zaci6n de Aportes pendien lcs de integracion 

56687 46 .5 80 112 .644 

22.018 

215.911 

22.018 

91.001 

9.280 

306.912 

22018 

9.280 

306.912 

22018 

9.280 

297.780 

6.424 

2.708 

S,ddos al cicrre del Ejcrcicio 56.687 46.580 134.662 237.929 100.281 338.210 338.210 306.912 

Las NO las 1 a II y Ancxos I a JlI son parte integrante de estos Estados Financictos 

Coot. Rica'do OScar Sansone 
Jel8~(M.I.) 

Jni ci~lado al so lo e[ccto de su identiticaci6n con nues tro infonne de fecha 12 de Dicicl11 bl·e de 2012./J 
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ENTIDAD BINACIONAL YACYRETA 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTlVO (I) 

POR EL EJERCICJO COMPRENDlDO ENTRE EL 1° ENERO Y EL 31 DE DlCIEMBRE DE 201 1 
(Expresado en miles de Dolares de los Estados Unidos de America) 

Causas de la Variaci6n de Caia AI 31-12-201 I AUl-12-2010 

Fuentes 

Efectivo reci bido por Venta de Energia de EBISA/AN DE 129.838 39.052 

Intereses percibidos por colocaciones de fondos y otras l.l S5 1. 186 

Desembolsos C.A.F. para Prog. Obras Viales 29.556 3.100 

Ingresos Secretaria de Ha ienda R.A . 777.072 641.225 
- Por Venta de Energia (Resol. SE 406/03) 138.521 495.278 
- Por Venta de Energia (Resol. SE 73911 0) 571.376 0 
- Programa Obras Viales de Integracion 0 17.567 
- Para el pago de Compensaciones al Paraguay 67.175 128 .380 

Total Fuentes de Caja por Actividades Operativas 937.621 684.563 

Aplicaciones 

Gastos D irectos de Explotaci6n 101.320 67.332 

Gastos Administrativos lndirectos 183.147 129.347 

Pagos a cuenta de Compensaciones al Paraguay 160.778 109.000 
- Gobierno Paraguayo 160.778 109.000 
-AN DE 0 0 

Pagos a Contratistas y Consuitores por Contratos de Obras 
y Consultorias (incluidos sus an tici pos), y Expropiaciones 452.299 416.457 

Pago de Segura de Todo Riesgo Operativo 0 6.361 

Diferencias de Cambio del Ejercicio (Perdida) 6.874 2.318 

Orros 9.614 7.265 

Total Aplkaciones de Caja por Actividades Operativa . 914.032 738.080 

Aumento ~minUci6n) de In Cajn 23 .589 (53.517) 

~) V 



. , . 
10~l Y ACY RETA 

ENTIDAD BINACIONAL YACYRETA  
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO (1)  

POR EL EJERCICJO COMPREN DIDO ENTRE EL 1° [NERO Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 101 J  

(Expresado en miles de Dolares de los Estados Uoidos de America)  

Ca usas de III Variaci6n de Caja AI 31-1 2-201 I AI31-12-2010 

Vllriacion de la Caja 

Saldo Inicial del Ejercicio (Nota 4.1.) 
Caja y Bancos 
Inversiones Transitorias 
Cuenta Fiduciaria (lncluidos fond os para el BICE) 

34.874 
43 

356 35.273 

88 .105 
38 

647 88.790 

aldo Filial del Ej ercicio (N ota 4.1.) 
Caja y Bancos 
Invers iones Transitorias 
Cu enta Fiduciaria 

58 .722 
48 
92 58.862 

34.874 
43 

356 35.273 

Variaci6n de Caja - Aumeoto (Disminuci6o) Netos 23.589 (53.517) 

(1) Comprende la variaci6n de las Cuentas de los Rubros Caja y Bancos,.-:e~..............."'-'-"s ...:.. I e:o!. Transitorias Y de la Cuenta f iduciaria. 

Las Iotas I a II y Anexos [ a III son parte integrante de estos Estados fin 



~. 11VACY R E T A 

ENTIDAD BI\:,\ClOi'\AL VAC\ !lETA 
AN EXO I 

I'ROl'IEDA DES, I'LANTA Y EQl!II'OS 
COIUU:SI)ONDIENl t:: AL EJEHCICIO COt\ I['RE~DIJ)O EN1llli H 1° DE ENERO \' EL 31 DE DlCJ EMIlI{E DI': 201 1 

(Exprcsallu en miles lie lI olarcs li e I(>s Estallos llllillo~ lie Amcri~lI) 

VALORES DE ORIGEN I>EPJU:C IACION ES 31 /1 21201 1 31112/2010 

Rubros 
Saldos 31 

Comienw del 
E,iercirio 

AUnl('ntus Ilisminucioncs 
Saldos al Ciene 

del Ej cl'cicio 
Aeum lliadas 01 

Inieio del Ejereieio 

Del Ejereieio 

Aumcntos Disminucioncs 

Acullluladas "I 
e ierre del 
Ejercicio 

NCI O 

RESU LTANTE 

NETO 

RESliLTANTE 

Ohm C ivil Principa l 

Valores de Ongcn 
Obrn Civi l, Terrenos y MeJoras 4.881 .644 449.095 (33738) . 5.297 .00 1 688306 69 559 757 .865 4.539 136 4 .193 .338 

Carga " illane icT" ACl ivada 3.035 .657 3035 .657 559.258 37.953 597 .211 2.43 ~. ·146 2.476.399 

Subtotal Obra Civil Principal 7.91 7 301 4·19.095 (3:\ 738) 8.332.658 1.247.564 107.5 J2 1355 .076 6.977.582 6.669.737 

Equipos 

Val or de Origcn 1.1 43 .980 ( 109) 1.143.87 1 334 .8 10 23 352 358.162 785.709 809. 170 

Carga Fillancl(;:ra }\ clivada 182.536 182.536 53.754 3.654 57.408 125.128 128.782 

Subtotal Equipos 1.32651 6 ( 109) 1.326407 388.564 27 006 4 15.570 9 10.837 937 .952 

Dienes lie Uso de Adrnini.slracioll til 44.436 (,AO I 0 50.837 16.413 2,390 18.803 32034 28 .023 

Subtotal 9.288.253 455.496 133.847) 9.7U9.9U2 1.652.541 136.9U8 1.789.449 7.920.453 7. 63~.712 

Menos : PreviSIon Rcparaciollcs y RepucslOs (Nota 5.6 .2) (72. 180) (30 488 ) 13 86Y (88799) (88 .799) (72 180) 

TOllI1 9. 216.073 425.0U8 (19.978) 9.621.1 U3 1.652.541 136.9U8 I.789.449 7.83 1.654 7.563.53 2 

(l) Nota 4.2.4. 

* Corrcs ponde a/f,lTcnos, Ob ras y Costos Sociaks y Mcdloambicnta les referidos al Programa de Obras Via les (Nola 4 25.) 

~ 
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ENTIDAD BINACIONAL YACYRETA 

CARGOS DI FERIOOS 
CORRESPONDIENTE AL EJERCIC]O COMPRENDIDO ENTRE EL 1° DE ENERO Y EL 31 DE DlCIEMBRE DE 20JI 

(Expresado en miles de d61ares dc los Estados Unidos de America) 

ANEXO II 

Rubros 
Sllhlos al 

COlllicnzo tiel 
Ejercicio 

VALOH ES O[ OIU G EN 

Aumcn los Oisminuciones 
Saltl us al 
Cierre dcl 
Ejercicio 

AMOInlZACIOJliES 

" cumulatlas aI 
Acumulatlas al 

I ni do del Ejercicio 
Del E.i crcicio Cierre del 

~ercicio 

31112/20 II 

NitrO 
RES liLTANTE 

31/12/2010 

NETO 
HESll LTANTE 

Gastos Preopcrativos 
Gastos de Adm inistracion 597 .249 597 .249 \09.805 7.423 117.227 480.022 487.444 
Carga I'inancicra 566.772 566.772 \04.592 7.131 111.724 455048 462.180 

1.164.021 0 0 1.\64.02 1 214.397 14.554 228 .951 935.070 949.624 

Castos Helscionatlos con 
CoCa 83 (1) 3.086.489 o o 3 .086.489 ______-'-0 47303 47.303 3.039186 3.086.489 

Cuents tic E).plotaci6n 2.066.915 2 .264.932 o 4.331 .847 4.331.847 2.066.915 

ToCal 6.317.425 2.264.932 8.582.357 IU06.103 6.1 03.028 o =====2='=4=.3=9=7 61.857 276.254 

y dado que Ja Central desde eJ 25 de febrero opera a su cola de diseilo. no se reaJi7-<1ll aClivaciones por CSlC concepto. 

~ 

Inici alado al solo cfccto de su idcntificaci6n can nuestro inforl11 c de fcch a 12 de Dicicl11brc de 20 12~ 
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ENTIDAD BINACIONAL YACYRETA  
ANEXOIII  

GASTOS D1RECTOS E INDmECTOS  
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO COMPRENDIDO ENTRE EL 1° DE ENERO Y EL 31 DE D1ClEMBRE DE 20 11  

(Exprcsallo en miles de d61arcs de los E shldos lInidos de America) 

Concrplos 

Gaslos de Ad min iSl raci6n (d ireclos t indireclOs) 

Sueldos y Conlribuciones 
(ja!;los de Viajes 
Monitoreo y ConlrolJContratos de Explotacion 
Al qui I eres 
Scguros de Bicnes ( I) 
Gastos de TranSpOJ1e 
Eleclricidad y COlllunicaciones 
Honorarios Profesionales 
Agua y Cloacas 
COllservac ion de Bienes 
Rcpucs tos y Materiales 
Gaslos Bancanos 
Opcracion y Malllcnimiento Villas Permancntes y Cam pamentos 
I' ublic idad y Rel aciones Publicas 
Limpieza. dcsin tecc ion y mantenim iento espacios verdes 
Gaslos Generales Medio Arnbicnle 
Gaslos GeJle ral~s Relocalizaciones 
Ga<; t05 de Malllcnimiento de la Central 
Compromisos No operati l'os- Contingencias 
Prcl'isioncs 
Olros Uaslos Varios ( ConI'. y Prog. Esp.) (2) 
Cargo Prcvisionauo para Rcparaciones y RCP lIcSIOS 
Adic ional Cargo Previs ionado para Reparaciones y Repucstos 

C argos Previs ionados 
Gaslos Dircclos de 

parH I{cp!lracionf-s y 
b plo tacion 

Rcp uestos 

33.703  
260  
219  
162  

4.349  
977  
131  
345  

1.1 43  

1.809 
10 .7 17  
45.779  

4011  
290  

0  
6.370 

5.336 
25.152 

Gaslos Indircctos 

Adminis lra ti vos Fina IIcicros 

143 .348  
5.228 

2.846  
200  

4.220  
893  

6.015  
225  

2.162 

58  
908  

10.217 
2.272 

J 5.699 

Tutal Gastos 

31/121201 1  

177.051 
5.488  

219  
3.008 
4.549 
5.197  
1024  
6.360  

225  
2.1 62  
1.143 

58  
908  

10.217 
4.081 

10.717 
45.779  

4011  
290  

0  
22.069 

5.336 
25.152 

Total Gastos  

31112/20 10  

132.791 
3.963  

100  
1.766 
3.962 
2.875 
1.296 
3.690  

162  
1.155 
1.459  

56  
75  

4.446 
2.665 
4.964 

28.514 
3.100  
1083  

0 
J 1.263 
5.336 

Subtotal G8SIOS de Admiuislrnciun 30.488 110.265 194.291 0 335.044 214.721 

Gastos de Fin8ncipci(,n indireclOs 2.525.230 2.525 .230 768.834  

Totliles 30.-'88 110.265 194.291 2.525.230 2.1160.274 983.555  

(1) Por ResoiuGi()1] del Consejo de ;\dmi!lISlracion N° 2965 (01-09- J0) 'C aprobo la !lu~ va cobertura (k la P61iza Todo Riesgo Operativo por ellapso de 18 Illes.s. a conlar del 14-09-20 I0 (Nota 8.2 .) 
/l

(2) Incluy. Re 

}/ 
solo efecto de su identi fieaei on can nuestro informe de feeha 12 de Diciembre de 2012  
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ENTlDAD BINACIONAL YACYRETA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 

NOTA 1:  ASPECTOS SIGNH'ICATIVOS A CONSIDERAR PARA UNA ADECUADA 
INTERPRETACION DE LOS ESTADOS FINANClEROS 

1.  LA ENTIDAD BINACIONAL Y ACYRETA - MARCO JURIDICO 

1.1.  TRAT ADO DE Y ACYRET A 

EI T ratado de Yacyreta finnad o e l 3 de diciembre de 1973, fue aprobado por el Honorable Congreso de 
la Republ ica A rgentina mediante la ley 20646, de fecha 26 de marzo de 1974 y por el Honorable 
Congreso de la Republica de l Paraguay mediante la ley 433 del 20 de diciembre de 1973, creando en 
igualdad de derechos y obligaciones la Entidad Binac ional Yacyreta, con sedes en Buenos Aires y 
Asunc ion, constitu ida con igual pal1icipac i6n en el capital por ambos Gobiem os a lraves de la 
Administraci6n Nac ional de Electricidad -A DE, ent idad autarqu ica de la Repllblica del Paraguay. y de 
Agua y Energia Electrica Sociedad del Estado, a la fecha de cierre del Ejercicio y en vi rtud del Decreto 
N° 27103 (27-05-2003) de la RepLlblica Argentina, tal participaci6n corresponde al Ministe rio de 
Plani ficaci6n Federal, ln versi6n Publica y Servicios (M.P.f.LP. y S.). 

La Ent idad se rige por el Tratado, sus anexos y otros instrumentos diplomMicos suscritos, que la 
conv ierten en una entidad de canicter binacional con personeria claramente separada y distinta de los 
paises que la integran, basando su organ izaci6n y func ionamiento en princ ipios de igualdad y autonomia 
para sus componentes, contando adem as con amplias exenciones impositivas. 

La Entidad posee capacidad jurfdica, financiera y administrativa. as! como responsabilidad tecnica, para 
e ·tudiar, proyec tar, di rigir, cjecutar el aprovecham iento hidroe lectrico, y explotarlo como una unidad 
desde el pu.nto de vista tecnico y economico. Tambien para el mej oramiento de las condiciones de 
navegabi lidad del Rio Parana a la altura del emprend im iento ,e entualment , la atenuaci6n de los 
efectos depredadores de las inundaciones producidas por las crecidas extraordinaria . Las instalac iones 
del aprovechamiento hidroelectrico, obras auxiliare y las que se realicen para mej rar la navegabilidad 
del Rio Parana, constituyen un condominio por pal1es iguaJes de ambos paises, que illcluye el producto 
de la generacion. 

1.2.  BASES FINANCIERAS Y DE PRESTA CION DE LOS SERVICIOS DE LA 
ELECTRIClDAD DE YACYRETA-COSTO DEL SERVICIO DE ELECTRICIDAD­
CAPITULO Uf DEL ANEXO "C" 

EI Anexo "C ' al ratado de Yacyreta cont iene las Bases Financieras y de Prestac i6n de los Servicios de 

~a[YRETA, conforme surge del Articulo XV del mencionado Tcatado. 

Inki"ado al .,10 ef"lo de '" id"uifi"d6. co• • u"tro i.fonoe de f"h. I 2 de Okiemb" de 20 " .(\/ 
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EI Capitulo III defme los elementos que componen el "Costo del Servicio de Electricidad" siendo los 
mismos los que se deta llan a continuaci6n: III.1. EI monto necesario para el pago, a las partes que 
constitu 'en Yacyreta, de ut ilidades del doce por ciento anual sobre su participac i6n en el cap ital 
integrado, de acuerdo con el parrafo 2 del Articulo III del Tratado y con el Art iculo 4° del Estatuto 
(Anexo " A"). Ill.2. EI monto necesario para el pago de las cargas financi eras de los prestamos 
recibidos. 0 1.3. El monto necesario para el pago de la amortizaci6n de los pn~stamos recibidos. 111.4. EI 
monto necesario para I pago a A. y E.E. y a ANDE, en partes iguales, a titulo de resarcimiento de la 
total idad de sus gastos prop ios relacionados con Yacyreta, calculados en 166 d61ares de los Estado 
Unidos de America por gigawatt-hora generado y medido en la central electrica. TIl.S. El monto 
necesario, para el pago de la compensaci6n total en raz6n del territorio inundado. de acuerdo con el 
Capitu lo N del presente An ,'0 . 111.6. EI monto necesario, cargado a la energia vend ida a las entidades 
de l pais cuya Alta Parte C ntratante adquiera energia cedida por la otra Alta Parte Contratante, para el 
pago de la compensaci6n prevista en el Capitulo V del presente Ane ' 0 . ll1.7. EI 1110nto nece 'ari o para 
cubrir los gastos de explotaci6n. III.8. EI monto del saldo, positivo 0 negativo, de la cuenta de 
explotaci6n del ejercicio anterior. 

Por otra parte, el Anexo " C" al Tratado de Yacyreta en su Capitulo VII - fNGRESOS define: Vll. l.: El 
ingreso anllal, derivado de los contratos de prestaci6n de los ervic ios de electricidad, debera ser igua l 
cada ailo al costo del serv icio establecido en este Anexo . 

Por tanto, el costo d I servicio de electricidad, que debera ser igual al ingre 0 , estara compuesto, ademas 
de otros conceptos, por la cargas financieras de los prestamos recibidos (Nota 2.5. 1, Nota 2.5.2, Nota 
7.3 y Nota 10), y por gastos de explotaci6n. que comprende a los gastos de administraci6n ( ota 2.5.2 y 
Nota 7.2) Y generales, incluidos los gastos directos de operaci6n y de mantenimiento, incl us ive las 
reposiciones causadas por el desgaste normal. 

1.3.  RECURSOS APORTADOS POR LA REPUBLICA ARGENTINA A LOS FINES DE 
LA CONSTRUCCION DEL PROYECTO HIDROELECTRICO 

Por el Art iculo IX del Tratado de Yacyreta, la Republica Argentina aport6 los recurso. nece ario para 
los estudios , construcc i6n y operacion de la Central Electrica y de las obras e instalaciones auxil iares, 
como as) tambien las real izadas para el mejoramiento de las cond iciones de navegab ilidad de l Rio 
Parana, dando a Y ACYRETA, las garantias por las operaciones de cn!dito que realizare. Asegurando, de 
la misma forma, la conversion de cambio necesaria para el pago de las obligaciones asumidas por 
YACYRETA. 

Por el Decreto N° 3450, de fecha 28 de diciembre de i 979, e desti na, en calidad de pre tamo, los 
recursos excedentes provenientes de los fondos de Grandes O bras Electricas y el Choc6n-Cerros 
Colorados-Alicopa. 

Posteriormente, por Decreto 61 2, de fecha 22 de abril de 1986, fundandose en 10 establec ido por el 
Decreto N° 3450 de fecha 28 de diciembre de 1979 y en 1a condici6n de binacionalidad de la Entidad, 
tambien se con ider6 en calidad de prestamo 10 recursos provenientes. en esa op rtunidad, de l Tesoro 
Nacional. 

Las carga fi nanci ra , que componen 1 costo del ser icio de e lec tric idad, por la actuaiizaci6n e 
intereses de los prestamos que devienen principalment de los Decretos de 1a Republica Argenti na 
3450179 y 6 I 2/86, no plleden ser absorb idas por la tarifa de los serv icios de electricidad de la ntidad 
Binacional Yacyretit, ya que determinan un valor muy por enci ma de to registrado en tos m rcados 
electricos regionales, siend este el principal causante que afecta la viabil idad del proyecto (N ta 1.7 

~o~. 

',i,i,I,d, ,I ",I, &", d, '" ideoti"",i6, co, """"0 i,fonn' d, r, h, 12 d, Di,i'mb" d, 20 12 '~ 
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L.4.  LA NOTA REVERSAL DEL 9 DE ENERO DE 1992 - TARJFA Y 
FINANCIAMlENTO Y SU EFECTO SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LA 
ENTIDAD 

Con fecha 9 de enero de 1992 ambos gobiernos suscribieron el acuerdo diplom<itico relativo a TARIFA 
Y FINANClAM . N 0 DEL PROYEC 0 DE YACYRET A, originando sustanciales mod ifi cac iones a 
10 establecido por el Anexo 'C" al Tratado de Yacyreta, de acuerdo a las estipuJ aciones siguientes: 

1- La tarifa a ser pagada a la EBY por toda la energia posible de generar con el caudal hfdrico aportado 
por el embalse, entregada y medida en barras de 1a cent ral sera de 0,030 U$S/Kwh (treint.a miJesimo de 
dolar de los tados Unidos de America por kilowatiohora), a valores constante. de diciembre de 1991 , 
desde el inicio de la generac ion, independientemente de la cota, y hasta el ano 2048, considerado a este 
efecto como tenn ino de la vida util de la presa. Esa tarifa de 0,030 U$S!Kwh (treinta milesimos de d61ar 
d los Estados Unidos de America por kilowatiohora) sera actua lizada con forme a las previsiones 
establecidas en la planiJla 2 vigente del Anexo C de l tratado d YACYRETA, para mantener con tante 
el valor del mes de d iciembre de 1991. 

2- De la tarifa de 0,030 U$S/Kwh (treinta milesimos de dolar de 10 Estados Unidos de America por 
kilowatiohora). a partir de la fech a del inicio de generacion de energfa electrica y durante diez arios a 
contar desde dicha fecha, la Repub lica del Paraguay percibira al contado. la uma de 0,00 175 U$S! Kwh 
(c iento setenta y cinco cienm ilesimos de dolar de los Estados Unidos de America por kilowatiohora) en 
concepto de pago a cuenta correspondiente a la compensacion por cesion de energfa, compensac ion en 
razon del territor io inundado, resarci miento y uti lidades. 

3· Con el obj to de cooperar con el financiam iento del Proyecto, el pago del monto resultante de la 
compensacion por ce ion de energfa, compensacion en raz6n de l terri torio inundado, resarc imiento y 
uti li dades sobre el capital integrado, estab lecidos en el anexo "C " del Tratado por los prim eros diez 
arios a partir de la fecha de inicio de la generaci6n de energfa correspondiente a ambos pafses, sera 
diferido y tendra un perfodo de gracia de 15 an os, contados a partir del decimo ano desde el inicio de 
generac ion, amortizandose con posterioridad en 8 alios en cuotas iguaJes sin intereses, actualizandose de 
la man~ra prev ista en la pJani lla 2 vigente del Anexo C del tratado . En el caso del Paraguay, el 
diferimiento sera la dife renc ia entre e! monto total correspondiente a los conceptos citados mas arriba en 
este numeral y el pago a cuenta estab!ecido en el parrafo 2. 

4- Con el objeto de cooperar con el financiam iento del proyecto, la Republica Argentina se 
compromete, a partir de la fecha de la fi rma del pre ente Acuerdo, a no percibir ni devengar intereses 
sobre la d uda ya contra ida por YACYRET A con el Tesoro Argentino. Dicha dellda sera actua!izada de 
la manera prevista en la plan ilia 2 vigenle del Anexo C del tratado. 

5- Los ingreso financi ros por la venta de energfa electrica y otros que pudieran perc ib ir la Entidad 
B inacional Y ACYRETA se aplicarin con e! sigu iente orden de prioridades a: 

a) Gastos operativos E.8 .Y. 
b) Deudas con proveedores y contratistas. 
c) Deuda con ent idad s financieras, multi laterale y comerc iale , excluida la deuda ya 

contra fda con I Tes ro Argentino . 
d) Conceptos previstos en el parrafo 3, en el momenta que corresponda Sll efectivizac i6n. 
e) Deuda ya contra fda con el Tesoro Argentino. 

6- La Republica del Paraguay se compromete a apoyar a la Republica Argentina en las gestiones de 
financ iamiento de costa de in versi6n faltante del proyecto. asi Como en las gestiones d 
~=( la deuda con contm!;s!as, pcoveedores, en!;dades finonc;e,as mult;late,ales y de 
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7 - Los prestamos ya efecti izados a la ANDE para la integracion de su cap ital en Y ACYRETA senin 
repagados en las mismas condiciones de plazo de amortizaci6n y tasa de interes en que, de confonn idad 
a 10 estipulado en el numeral 2 de la presente nota, son abonadas las utilidades previstas en el numeral 
JI I.! del Anexo "C" vigente. 

En la confeccion del Balance ha side considerado 10 estipulado por la mencionada Nota Rever 'ai, sujeto 
a la revision que las Altas Partes Contratantes en su oportunidad establ ezcan. 

La sumatoria de los costos que componen el servicio de electric idad de la Entidad Binacional Yacyreta 
conforme se detaJla en e l numeral 5) precedente, determina un valor muy por encima de la tarifa fijada 
por la m isma Nota Rev rsal en su numeral 1), manteniendose igual ituacion apl icando el Capitulo 111­
Costo del Servicio de la Electricidad del Anexo " C" al Tratado de Yacyreta, respecto del mercado 
regional por el efecto que tienen entre otras, las cargas financ ieras por actualizacion e intereses 
devenidas principa lmente de los Decretos de la Republ ica Argentina 3450179 y 612/86, afectando asi la 
viab ilidad de l proyecto , dado que son dificilmente apropiable ( ota 1.7. y Nota 10.). 

EI Congre 0 Nacional de la Republica del Paraguay rechazo la incorporac ion de esta ota a l Derecho 
Positivo de ese pais, m ientras que por su parte el Ministerio de Relaciones Exteriores, Comercio 
Internacional Culto de la Republica Argentina ratifico su va lidez, invocando la Convencion de Viena 
de 1969. y con ello se ha creado una divergencia entre las A ltas Partes Contratantes en cuanto a su 
ap licacion, por 10 que con forme a los terminos previstos en el Articulo XXI del Tratado de Yacyreta, la 
con trover ia debera er re uelta por medios diplomaticos usuales, 10 que no retardara 0 interrump ira la 
obra ni el aprovechamiento hidroeJectrico. 

La propuesta de Acta de entend imiento y Anexos descri ta en la Nota 10, propone un pri nclplo de 
solucion de todos aqueLios aspectos pendientes de definir, entre el los los efi ctos de la Nota Reversal del 
9/01/92, convirtiendo a la Entidad Binacional Yacyreta en una empresa rentable y eticiente, y su 
readecuaci6n a los terminos estab lecidos en el Tratado de Yacyreta. 

1.5. COMPENSACTONES, UTlLIDADES Y CLAUSULA DE AJUSTE 

1.5.1. Compensacion por Cesion de Energia 

En e l Capitulo Y de l Anexo "C" a l Tratado de Yacyreta se establece una Compensacion pO l' Cesi6n de 
Energfa, habiendo precisado entonce ' qu : Y .I. La Alta Parte Contratallte que adquiera energia cedida 
por la otra Alta Parte Contratante de confonn idad con e l Articulo XIII del ralad Ie pagara una 
compensac ion. Esta compensaci 6n se establece en 2.998 dolares de los Estados Unidos de America por 
gigawatthora cedido. Y.2. EI monto de esta compen aci6n representa, a la fecha de la entrada en vigor 
del Tratado, el 5% de la fnversion ln movilizada presupuestada para producir dicho gigawatthora, 
en tendida como la suma de las inversiones comunes para propositos basicos hidroelectricos. c n los 
valores y discriminacion que figuran en la Planilla 1 adjunta, div idida por e l numero de gigawatthoras 
que se preve puedan 'er producidos n un ana med ia (1 8.000 GWh). Y.3 . EI monlo anll al de 1a 
compen aci6n no podra ser infer ior a 9 millones de dolares de 10 Estados nidos de America . 

A su vez, en el punto 6 de l Capitulo III del referido Anexo se estabJece que d bera adicionarse a la 

.::;;]el P[~dqUiere la energia cedida el monto de esta compensaci6n. 

A~ /
V 
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La Entidad adopto el cri terio de no contabilizar ningun monto de esta Compensacion por entender que e l 
devengamiento corresponde a las Altas Partes Contratantes, no siendo un costo para la EBY. Dicho 
importe a c iende al 31 de diciembre 20 II a US D 1.0 I 0, I mi ll ones aprox imadamente. 

En consecuencia, los pagos a Cllenta efectuados con fondos propios de la Entidad a la Repllb \ica del 
Paraguay de confonn idad a los terminos de la Nota Reversa l de l 09-01 -1 992 (Nota IA.), se deseuen tan 
de la deuda con el Gobierno Argentino (Nota 5A.2). 

Por otro lado, el resultado neto de los pagos efectuados por este concepto, y especificamente, los fon dos 
percibidos del Gobi rno Argent ino para ser aplicados a dicha compensacion en virtud de la Aetas de 
Acuerdo suscriptas por los Representantes de las Altas Partes Contratantes, se exponen en una cuenta 
corriente (Nota 4.1). 

EI estado de ituacion al 31 de diciembre de 20 II, de acuerdo a las estimaciones realizadas y ujetas a 10 
que decidan las Altas Partes (Nota 10), es el siguiente: 

En miles de USD 

31-12-1\ 31-12-10 

- Compensacion devengada 1.01 0.1 03 840.638 
- Pagos a cuenta a valores basicos (73 8.162) (577 .3 84) 
- Actua lizacion de Pagos a cuenta (111.9 17) (46.1 35) 

Sa ldo de deuda de la Rep. Argentina a la Rep. del Paraguay 160.024 2 17.119 

1.5.2. Calculo de la Compensa ion en Razon del Territorio Inundado 

EI Capitu lo rv del Anexo "C" a l T ratado define el concepto de Compensacion en Razon del Territorio 
In undado quedando e tablecido que : IV.I. Yacyreta pagara a las Altas Pan es Contratantes una 
compensacion en raz6n del territorio inllndado como con eCliencia del aprovecbamiento hidroe lectrico. 
1V.3. EI monto total de esta compensacion sera calcll lado en dolar s de los Estados Unidos de America. 
La misma sera distri buida a cada Alta Parte Contratante en proporcion de la superficie de los respectivos 
territorios inundados y pagada mensualmente por Yacyreta en dolares de los Estados Unidos de 
America 0 en la moneda en que las Altas Partes Contratantes acordaren. IV A. El va lor real de la 
compensacion, una ez determinado unitariamente en el ano de entrada en serv ic io s rei mantenido 
constantemente mediante 10 que re ulte del Capitulo VI del Anexo C. 

La Entidad en base a un calculo provisorio registra una prov ision por esta compensacion, hasta que 
ambos Gobiemos acuerden respecto a la interpretacion de la nonnativa prevista en el Cap itulo IV del 
Anexo "C" al Tratado, y se definan los proced imientos a util iza r (Nota 10). 

Del mencionado calculo se detraen los pagos a cuenta al Paraguay pOl' e te concepto (Nota 5.6. 1.). Al no 
haberse defin ido la proporcion que corresponde a cada pa is, no se expone con la ap rtura por Margen. 

1.5.3. Utilidades por Participaci6n en el Ca pitallntegrado 

Se establece en el Capitu lo 111. 1 de l Anexo "C" a l Tratado que corresponde a la Entidad abonar eJ 12 % 
anual sobre la participaci' n en el capital integrado actualizado correspondiente a cada una de la parte . 

1.5.4. Clausula de Ajuste del Tratado 

EI Anexo "C" al Tratado, en su Capitulo VI, establece una formula de ajuste para el mantenimiento del 
va lor constante en cuanto a su poder adqui sitivo, entre otros, del capita l, de las compensaciones. 
resarcimiento y utilidade . La misma tambien es uti lizada para el aj uste de la tarifa pOl' venta de energ ia 

~p~deUd' con el Gobiemo Mgenti no. 0 
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En la actualidad la misma esta compuesta por partes iguaJes por las variaciones de los siguientes ind ices 
publicados en el " International Financial Statistics" del Fondo Monetario Internacional: "Valor unitario 
de exportacion del mundo"; "Valor unitario de exportacion de paises indust riales" ; "Precios al por 
mayor de los productos industriales en EEUU"; y "Valor unitario de exportacion de EEUU" . 

1.6. OTRAS COMPENSACIONES Y RETRIBUCIONES 

Se describen a continuacion los aspectos mas importantes del resto de las compensaciones y 
retribuciones a los Gobiernos no mencionadas en 1a Nota 1.5. 

1.6.1. Compensaci6n por el uso anticipado del dinero (Punto 5° ota Reversal del 22-04-77) 

Por Nota Reversal de fecha 22-04-77 se acordo una compensacion a los suscriptores del capital de la 
Entidad del 6% anual sobre los apOlies integrados actualizados capi tali zable anualmente durante el 
periodo de construccion, y actualizada segun la formula de ajuste del Tratado. 

Al 02-09-1994, fecha de inicio de generacion, se han capitalizado las compensaciones que se detallan en 
la ota 6. 1. EI saldo resul tante no capitalizado, a favor del M.P. F.LP. y S. se expone en Nota 5A.7.1 . y 
esta sujeto a 10 indicado en la Nota 10.2A. 

1.6.2. Resarcimiento de Gastos 

Esta compensacion al M.P.F. LP. y S. y a ANDE, prevista en eJ Capitulo IlI A del Anexo "CO', se calcula 
en base al valor de U 0 166 por GWh generado, actuaJizado por Ja formula de ajuste de l Tratado . 

1.7. RECUPERABILIDAD DE LA INVERSION REAUZADA 

En concordancia con el contenido de la Nota lOa los Estados Financieros, la Entidad ha culmi nado y 
aprobado la elevacion a la Altas Partes de una propuesta de entendim iento, que comprende los aspectos 
economicos y financieros del Anexo "C" al Tratado-Bases Financ ieras y de Prestacion de los Servic ios 
de Electricidad de Yacyreta. 

La Resolucion W 8271 /07, del Comite Ej ecutivo, de fecha 21 de febrero de 2007 y la Resolucion N° 
203 6, del Consejo de Adm inistracion, de fecha 7 de marzo de 2007, mediante las cuales se aprueba la 
propuesta de Acta de Entendimiento y Anexos acordada a N i el Tecnico B inacional, en concordanc ia 
con los estudios actualizados, y siendo estos parte integrante de los aspectos relacionados con e l T ratado 
que fueran definidos por los Cancilleres en el Memorandum de Entendimiento de fecha 17.12.03, 
evidenciando que las cargas financieras que componen el costo del servicio de electricidad, 
actualizac ion e intereses de los prestamos, devienen principalmente de los Decretos de Ja Repub lica 
Argent ina 3450179 y 612186, y no pueden ser absorbidos por la tarifa de los serv ic ios de e lectricidad de 
la Entidad Binacional Yacyreta, ya que determinan un valor muy por enc irna de 10 regi trado en los 
mercados electricos regionales, siendo este el principal cau ante que afecta la viabilidad del proyecto. 

Tal proposicion modifica sustancialrnente las variables util izadas en las proyec ione de resultados 
operativos y fluj os de fondos, elaborados con anterioridad. 

La propuesta tiende a asegurar y resguardar a la Entidad , de fonna que pueda curnplir con todo 10 
e tablecido en el T ratad o y Notas Reversales CompJementarias en eJ transcurso de l tiempo esperado de 

~6n t ntcal H;droe]ectr;ca. 
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NOTA 2: POLITICAS y PRACTICAS CONTABLES 

A los efectos de facilitar su lectura, los Estados Financieros se exponen en miles de dólares resultantes 
de la conversión que se explica en nota 2.3. 

A los efectos de una mejor interpretación de los Estados Financieros, como segunda columna del 
Balance General, Estado de Resultados, Evolución del Patrimonio Neto, Flujos de Efectivo, Anexos y 
Notas se exponen, en comparativo, los valores al cierre del Ejercicio anterior. 

En virtud de lo indicado en la Nota 4.1. (3) segundo párrafo, y dado que el Gobierno Argentino no 
emitirá medios cancelatorios de pago por las diferencias tarifarias no percibidas por la Entidad a través 
del M.E.M., sino que las atenderá con sus recursos financieros, se ha considerado necesario exponer los 
comparativos con el mismo criterio (Pasivos Corrientes y no Corrientes) adecuados a tal circunstancia. 

Para la registración contable de sus operaciones y presentación de estos Estados Financieros, se utilizan 
las disposiciones específicas del Tratado, sus Anexos y las Notas Reversales inherentes, y normas 
profesionales vigentes en al República Argentina y en la República del Paraguay. En caso de 
divergencia, el Tratado, sus Anexos y las Notas Reversales inherentes tendrán preeminencia sobre las 
normas contables, en virtud del Artículo III del Tratado y artículo 1 del Estatuto, siendo las principales 
políticas y prácticas contables las siguientes: 

2.1. RESULT ADO ECONÓMICO DEL EMPRENDIMIENTO 

La Entidad reclasifica el resultado, obtenido según normas contables, en el Rubro Cargos Diferidos 
(Cuenta de Explotación) para adecuar las registraciones a los efectos de lo dispuesto por la Nota Reversal 
del 09-01-1992, relativa a tarifa y financiamiento (Nota 1.4.), y a lo estipulado por el Capítulo VII. l. del 
Anexo "C" al Tratado, que establece que el ingreso anual deberá ser igual, cada año, al costo del servicio 
de electricidad (Nota 1.2.); costo que, de acuerdo a lo indicado en el Capítulo 111.8 del mismo Anexo, 
incluye entre otros, el monto del saldo, positivo o negativo, de la cuenta de explotación del ejercicio 
anterior. 

2.2. CORRELACIÓN DE INGRESOS Y GASTOS 

Dado que la Central opera, a partir del 25 de febrero de 2011, a su cota de diseño a partir de este ejercicio 
no se efectúan activaciones por el denominado concepto de "Gastos Relacionados con Cota 83" (Nota 
2.5.2.2.). 

2.3. MONEDA DE CUENTA 

La moneda de cuenta de la Entidad es el dólar de los Estados Unidos de América, según lo acordado en 
la Nota Reversal del 15-09-83. Las operaciones se registran primariamente en la moneda origen de la 
operación, y posteriormente se efectúa la conversión a la moneda de cuenta de las transacciones y/o 
saldos originados en monedas distintas al dólar (Fuente: Banco de la Nación Argentina y Banco Central 
del Paraguay), de la siguiente manera: 

2.3.1. 	 Las inversiones en obras, los ingresos y los gastos devengados hasta el Ejercicio 2006 se 
convirtieron al tipo de cambio promedio del mes correspondiente a cada operación. 

A partir del Ejercicio 2007, y a los efectos de contar con una valorización en tiempo real, los 
conceptos indicados en el párrafo anterior se convierten a la Moneda de Cuenta al tipo de 

lnicialado al solo efecto de su identificación con nuestro informe de fecha 12 de Diciembre de 2012. 
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2 .3.2. Los apOlies de capital integrado y los prestamos de l Gobiemo Argent ino (Excepto e J Pr stamo 
de la Secretaria de Energia, Nota 5.4.4 .. que se convierte de acuerdo al criterio expuesto en ota 
2.3.3.) a l tipo de cambio de la fecha de cada recepcion de fondos. 

2 .3.3 .  E I activo corriente, los anticipos otorgados, los otros cl'ISd itos del activo no cOl,-iente y el resto 
de l pasivo a la paridad vigente a la fecha de cierre de l balance. 

2.3 .4.  La diferencia de cambio resultante se expone en el ru bro gastos de financiaci6n (Nota 7.3.). 

Debid o a la util izacion de l dolar de los Estados Unidos de America como moneda de cuenta, los Estados 
F inancieros expresados en las monedas locales no son ajustados por los cambios habidos en los nive les 
generales de precios internos de los paises integrantes de la Entidad. 

2.4.  EXPOSICION DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS EN CORRIENTES Y NO 
CORRIENTES 

Los act ivos y pasivos se han clasificado en corrientes y no corrientes, segun sean rea lizables 0 

cancel abies en los doce meses siguientes a l cierre del ejercicio . 

En vi rtud de la estructura de fi nanc iam iento basica de la Entidad basada en la Nota Reversal del 09-01­
1992 y teniendo en cuenta que el Gobierno Argent ino establecio un regimen prop io de p go, se 
menciona 10 s iguiente: 

2.4.1.  Los pas ivos con Acreedores inancieros, excepto las dellda a corto p lazo con el Banco 
Interamericano de Desarrollo (BID) y las !ineas de credito avaJadas pOI' el Banco de la Naci6n 
Argentina, se clasif'jcan c mo no corrientes dada la sllspension de pagos declarada pOI' el 
Go biemo Argenti no (Nota 5.4.2 .). 

2.4.2.  A partir del presente ejercicio, la total idad de la dellda con el Gobiemo Argentino se expone 
en el pasivo no corr iente . 

2.4 .3 . La deuda de la Entidad por Compensaciones a la A DE Y al Gobierno Paragllayo se expone en 
el pasivo no corri ente en razon de las negociaciones que se mencionan en la Nota 10. 

2.5.  PRINCLPALES CRITERIOS DE VALUACION 

2.5.1.  Propiedades, Planta v Eguipos 

Los activos fijos correspondientes a Propiedades, P lanta y Eqllipos, detallados en Anexo I. 'e valuan a 
su costo de adqui icion, incluyendo los costos de estudio y complementarios, planeacion y ej ecucion de 
obra, neto de depreciaciones acumuladas. Se han activado en los items mas significativos los gastos 
financieros inherentes, hasta la puesta en marcha de cada equ ipo de generacion . 

Las depreciaciones se calculan pOI' el metodo de la Ifnea recta, considerando en 50 arros la vida ut i1 de 
los Equipos de Generacion y Electromecanicos, y en 80 rulos la de la O bra Civil y Mejoras . Se han 

~dO ~,esta e ll marcha d las Ull idades generadoras. 
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2.5.2. Cargos Diferidos (Anexo n) 

e incluyen en este ru bro los siguientes conceptos: 

2.5.2.1. Gastos Preoperativos - hasta la puesta en marcha 

Comprenden a los gastos administrativos y financi eros rea lizados hasta la puesta en marcha de eada 
equipo de generaci6n, netos de amol1izaciones acumul adas. La absorci6n tota l de los mi mo se 
rea lizani en el termino de 80 anos a eontar desde e l inicio de generac i6n. Quedan excl uidos de estos 
gastos los apropiados a Propiedades, Planta y Equipos. a deprec iaci6n es ca lculada por el metodo de 
linea recta. 
Sin embargo, estos gastos diferidos podnin ser absorbidos en concordancia con el conten ido de la Nota 
10.2.1. 

2.5.2.2. Gastos Administrativos, Financieros v Amortizaciones activados no consumidos­
Relacionado' con la elevaci6n del embalse a Cola 83 

Se incluyen en esta cuenta las di ferencias (Hasta e l -jercicio 20 I0) que han surgido de la activaci6n de 
gastos de admi nistraci6n y fi nancieros, por la etapa del proyecto que estaba en construe cion, calculadas 
como porcentaje d la generaci6n de energia resp eto a la cota 83, incl uyendo las depreciaciones 
respcctivas. 

En febrero de 20 11 se alcanzo la cota defill itiva del Proyecto de 83,00 msnm. Por esta raz6n, a pat1ir del 
ejercicio 2011 los gastos re lacionados con la elevaci6n del em balse a Cota 83 se amortizan por los anos 
de vida util restante de la represa. 

Sin embargo, e tos gastos diferidos podran ser absorbidos en concordanc ia con el contenido de la ota 
10.2.1. 

2.5.2.3. Cuenta de Explotaci6n 

Tal como se menciona en la Nota 2.1 ., es la dife rencia entre el re ultado neutro y la suma algebraica de 
los otros compon ntes del Estado de Resu ltados, acumulado desde el inicio de la generaci6n de energia, 
como consecuenc ia de la aplicaci6n de la tari fa definida por la Nota Reversal deJ 9 de enero de 1992 
(Nota IA.) . No obstante elio, de acuerdo a 10 previsto en eJ Capitulo 1II.8. del Anexo C al Tratado de 
Yacyreta, el monto de l sal do, positivo 0 negat ivo, de la cuenta de explotaci6n debeni ser absorbido por 
el costa del sel ie io de electrie idad, a tra es de las empre as compradoras de la energia. 

De conformidad a 10 establecid en la propuesta del Acta de Entendi miento, una vez aprobada por las 
Altas Partes Contratantes, este importe sera absorbido en concordancia con 10 e.' puesto en la Nota 
10.2.1. 

2.5.3. Dcndas contraidas con el Tesol'O Argentino hasta el 9 de enero de 1992 

De acuerdo con Ia Nota Reversa l del 09-01-1992 la deuda con el Gobiemo Argentino contraida hasta 
esa fecha no devenga intereses, y su cancelaei6n se hara en el ultimo orden en la prelaci6n d pagas. 

En nota 5A .3., Pasivo no Corriente, se exp ne el nlbro Efi eto Finaneiero de 1a Nota Re ersal del 
09/01/92, que constituye la diferencia entre el valor nominal actualizado de dieha deuda y Sll valor 
actual. reslI ltante de descontar el valor futuro de las cancelaeiones que se est ima e haran, calculado a la 

~t:;ue'dO con las pmyecciones finaneie' as eSlimados. 
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NOTA 3: SITUACION DEL PROYECTO Y OTROS 

3.1. SITUACION ACTUAL 

EI proyecto original, cuya etapa final fue disenada en el Plan de Terminaci6n Yacyreta, aprobado en el 
ano 2004, se encuentra en vias de culminaci6n . En el mes de feb rero de 20 II se cump li6 el objetivo de 
completar la fase del llenado del embalse a su cota de diseno de 83 ,00 msnm, hito que perm it i6 que la 
Central H idroelectrica este en condiciones de generar una media anual de entre 19.500 y 20.600 GWh. 
Del mencionado Plan quedan por compJetar obras y acci ones il1directamente vinculadas c n I 
recrecim iento del em balse . 

Ademas del Plan de Tenninac i6n Yacyreta la EBY tiene en marcha tres proyectos importantes, que son 
la del "P rograma de Rehabilitaci6n del Parque Generador de la Central Hidroelectrica Yacyret,1" , la 
'Amp liaci6n del Parque de Generaci6n de la Central Il idroelectrica de Yacyreta en el Brazo Principal 
de l Rio Parana", y la "Ampliaci6n del Parque de Generaci6n de la Centra l Hidroelectrica Yacyreta en el 

egundo Brazo del Rio Parana (Brazo Aria Cua)" . 

3.2. PLAN DE TERMINA ION YACYRETA (L ENADO DE EMBALSE) 

El Plan de Terminac i6n Yacyreta reune todas las obras y acc iones que son necesarias ejecutar para la 
te rminaci6n del proyecto. El objetivo general del plan fue la elevaci6n del nivel de l embalse a la cota 
de fin it iva de proyecto de 83 msn m en el eje Encarnaci6n-Posadas . 

3.2.1. An tee eden tes 

En el ano 1992 se habia iniciado la fase final de la ejecuci6n del proyecto. con el diseno de un plan 
in tegral compue to de dos sub planes. El primero comprendia el proyecto hidroelectrico, y el segundo 
las obras y acciones destinadas a la conformaci6n del embalse . Estos planes fue ron acordados por la 
EBY con los gobiernos de Paraguay y Argentina y los Bancos Mundia l e Interamericano de Desarro llo. 
Los acuerdos fueron ratificados por los gobiernos de ambos palses mediante la suscripci6n de tres Notas 
ReversaJes, fi rmimdose los respectivos convenios con ambos bancos. 

El primero de los sub plane se termin6 puntuaJmente en 1998, con la pue ta en marcha de la vigesima 
turbina de la Central Hidroelectrica. Del segundo sub plan se cumpli6 un icamente la primera fase, en 
setiembre de 1994, con la con fonnaci6n del embalse a su cota minima de 76 msnm, coincidente con la 
puesta en marcha de la pri mera turbina. 

3.2.2. Pu nfos esenciales del Plan 

Se desarrollaron varios planes que ten Ian como objetivo la elevaci6n del embalse a SLl cota defin itiva. 
Este objetivo se consigui6 recien con el Plan de erminacion Yacyreta (PTY), aprobado en 2004. Este 
plan cont6 con el consenso de las Altas Pal1cs man ifestado can la emisi6n de los Decretos N° 11 89/04 
de la Republ ica Argentina y N° 3386/04 de la Repu blica del Paraguay . 

Este nuevo plan, reun i6 todas las obras y acciones del disenado en el ano 1992 que no habian sido 
ejecutadas hasta ese momento, mas los agregados necesarios para contem plar la mod ificac iones que se 
habfan producido en la realidad soc io-ambienta.l durante el tiempo transcurrido desde dicho ano. 

Para el efecto se desarrollaron las siguientes acciones princi pal s: la liberaci6n de las areas a ser 
inundadas; la rea lizaci6n de las obras y acciones nee saria para mit igar los efectos sobre e l med io 
amb iente y la relocal izaci6n de las fam ilias habitantes de las zonas a inundar; la reposicion de ed ificios 
publicos y obras de infraestructura; y la recompo icion de la trama urbana de las ciudades de 

~a)t:::as ~/ 
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EI avance conjunto de estas obras y acciones pennitio que, en febrero de 2011, se cum pliera el objet ivo 
de e levar la cota del embaIse a 83 msnm. Con el cumplimicnto de este hito fa Central Hidroelectrica 
comenzo a obtener su rend imiento optimo. 

EI PTY se organ izo en cuatro capitulos generales: Expropiaciones, Obras, Relocal izaciones y Medio 
Ambiente. 

Las expropiac iones comprenden la liberacion de las areas a inundar; la compra de tierras afectadas por 
eJ embalse y de tierras para 1a construccion de obras de viviendas y de infraestructura , y la 
com pen sac ion de areas a inundar con la implementacion de re ervas ecologicas. 

E1 capitulo de Relocal izaciones significo el reasentamiento de 8.300 familias y Ia as i tencia pennanente 
a 17.000 familias impactadas pOl' el emprendimiento con alimentos, med icamentos, utiles seolares 
capaeitacion, promocion de mi cro-emprendimientos prod uctivos, y programas de salud; y con 
fortalecimiento instituc ional a 15 municipios y 4 gobemaciones en ambas margen s. 

El capitulo de Medio Am biente comprende Ja ejecucion de una serie de program as que tienen como 
objetivo miLigar los impactos am bientales producidos por las obras y por e l llenado de l emba lse, tales 
como la remocion de la biomasa, el rescate de fauna y la implementacion de re 'ervas de fauna y flora , la 
conservacion de peces y e l desarrollo de la piscicultura e l rescate arqueologico. 

A su vez, el capitulo de las obras comprende obras de protecc ion cost ra y de reposici6n de obras ia les 
en ambas margenes de l rio Parana; obras destinadas a mitigar Jos efect sobre el medio ambiente 
(presas, caminos, puentes, y otras); conjuntos hab itacionales (8 .300 viv iendas con infraestructuras y 
equ ipam ientos) ; recomposici6n de la trama urbana de las ciudades de Encarnacion, Cambyreta , Carmen 
del Parami, Posadas, Garupa y Candelaria (costaneras, ca lles, canalizaci6n de arroyos, parques); 
con trucci6n de obras de saneamiento; reposici6n de insta lac iones aeroportuarias, portuarias, de 
tendidos e lectricos y trazados ferroviarios , y de centros comerciales; un canal y una presa para la 
protecci6n del a ile de l arr yo Aguapey. Adiciona lmente se incluy ron obras viales de integracion ntre 
las c iudades de Encarnacion y Posadas. 

Las obras de protecci6n costera y las obras viales se consideraron crfticas con respecto al obj etivo de 
elevaci6n de la cota del embal se. Se organizaron en tres grupos de lic itaciones, dos para margen 
argent ina y uno para la margen paraguaya. 

Las obras de proteccion costera n la margen derecha se organizaron en dos contratos, originados en la 
Lic itaci6n Publica N° 336. En la margen izquierda se ej ecuta eJ contrato originado en la LP N° 33 8. 
T ienen una extensi6n en margen paraguaya de 27 km y en 1a margen argentina de 25 km. La obra basica 
con iste en terrap lenes de contenc ion de las aguas que permit ieron la e levaci6n de la cota del embalse a 
83 msn m en e l eje Encarnaci6n-Posadas. Seguidamente se construi ran las obras de coronamiento con 
calzad as, iluminaci6n y demas obras que las integran al espacio urbano. 

Las obras viales en la margen derecha se ej ecutan en dos contratos de la Lic itacion ° 337, Y en la 
margen izquierda en el contrato de la LP 0 339. Consisten en la construcc i6n de puentes y tramos de 
rutas en sustituci6n d alros que serian cubiertos por el agua. Por su aracterist ica se trata de obras que 
estan d ispersas en el terri torio. Algunas fueron concluidas y otras se encuentran con avances que 
permitieron la elevaci6n de la cota de l embalse sin interrumpir la cont inuidad de las vinculaciones 
viales. 

Adic ional mente se ej ecuta en margen izqu ierda un contrato originado en la Lic itac i6n N° 340, que 
cont iene obras viales y de protecc i6n costera, en el denominado Programa de Obras ViaJes de 
integraci6n entre Argentina y Paraguay, d ispu stas por la Nota Reversal N° 9 (02-07- 198 \ ). Comprende 
las vias de acceso al Puente lnternacional ncarnaci6n-Posadas y la rehab ilitaci6n de la infraestructura 

~vyas zonas aleda"as en ambas ciudade.. r:;:: 
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Las obras dejarc'm un aporte ambiental conformado por mas de 6 mil has. de lagos, 5 m il metros de 
playas, 600 has . de reservas urbanas y 600 has. de espacios verdes equipados, destinados a actividade 
culturales y recreativas; asi como tambien en nuevas infraestructuras, como planta de tratamiento de 
efluentes cloacales, nuevos puertos y nuevos accesos via les, puentes y reposic i6n de ed ific ios pub licos, 

n ambas margenes. Se trata, en suma, de grandes intervenciones que proponen un nuevo orden urbano 
que si gnifica devolverle Ja cara al rio a las ciudades intervenidas y nuevas re laciones sociales, derivadas 
de los espacios publicos equipados, y territoriales a partir de los nuevos ej es de movil idad que como ya 
puede ve rificarse en las Costaneras de Posadas y Encarnaci6n, promueven nuevas invcrsiones publicas _ 
privadas, que las conv ierten en factor decisivo de desarro llo local y regional. 

En e l Ejercicio 2011 se inv irtieron en eJ PTY USD 372,9 mi Ilones. Con esta cifra se tota Jizaron USD 
1.92 1,3 mill ones desde el inicio del Plan en 2004. La invers i6n se aplic6 60% en Paraguay y 40% en 
Argentina. 

3.2.3. Continuacioo del Plan 

Si bien se ha comp lctado la eJevaci6n del nivel del embalse a la Cota 83 msnm en el eje Encarnac i6n­
Posadas , 10 que permite operar a la Central a su maxima potencia, la EBY ha asum ido el comprom iso de 
conclu ir e l Plan de Tenn inaci6n Yacyreta, cuya cuantificaci6n monetaria a l momento de emis i6n de los 
presentes Estados Financieros se encuentra en proceso de actual izaci6n, 10 que incrementara los rubros 
respectivos, c u as princ ipaJes obras se enuncian a continuac i6n: 

• O bras costera Encarnac i6n Lic . 336. 
• Obras v iales Encarnaci6n y Bella Vista Lic . 337. 
• Obras costeras Margen Tzquierda Lic. 338 y 340. 
• Adecuaci6n ferrocarriJ Margen lzquierda. 
• O bras viales Margen Izq uierda Lic . 339. 
• Obras electricas, canales, pre as y obras varias ambas margenes. 
• O bras post Ilenado ambas margenes. 

En el mes de mayo de 20 12, en el marco de Convenios de Cooperacion firmados por la EBY, en e te 
caso con la Facu ltad de hlgenieria de bera, Provincia de Misiones, se Ie solici t6 la Asiste nc ia Tecllica 
para la ver ificaci6n del c6mputo integral de las canlidades resu ltantes de las mediciones de obras que 
hayan side ej ecutadas en las LP N° 338, N° 339 y N° 340, previo a Ja certifi cac i6n fi nal. En re puesta a 
ello, dicha Facu ltad acept6 la solicitud del caso, estando en proceso de confecc i6n del presupue 0 

correspond iente. 

3.2.4. Financiacion del Plan 

Los recursos requeridos para fina nc iar las obras y acciones de l PTY han provenido inicialmente de rondos 
transferidos por el Gobierno Argentino, computados con cargo a la compra de energfa, y ad ministrados 
por un Fideicom iso contratado con e l Banco de Inversi6n y Comercio Exterior CBTCE). 

A su vez la EBY, con fondos prop ios producto de la venta de energia. continua financiando gran parte del 
Plan. 

Ademas el P lan es co-financiado por la Corporaci6n Andina de Fomento (CAF), y e l Banco 
Interarnericano de Desarro llo (BID), en este ultimo caso hasta el ano 2008 . El BID financi6 viviendas en 
Argent ina y parcialmente obras de saneamiento viv iendas y las obras de protecci6n de l vall del Arroyo 
A uapey, en Paraguay. La CAF, por su parte, esta financiando parcial mente el Programa de Obras Viales 
de integraci6n entre Argentina y Paraguay en una primera fase, y f inanciara obras fe rroviarias en una 

07ro~/ 
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La fi nanciaci6n del Plan, al 31 de diciembre de 2011, un icamente por las invers iones registradas en 
Propiedades, Planta y Equipos (No incluyendose los certificados devengados no ingresados 0 en ias de 
aprobaci6n y, por otra parte, los anticipos de obras no amOitizados y los creditos a compensar con 
Organismos Publicos que se exponen en el Activo no Corriente, Nota 4 .2.2. y 4.2.3 .), es la igu iente: 

En miles de USD 

Gobiemo Argenti no 3 18 .524 

BID 81.064 

Remanente Cuenta Fiduciaria Programa Base 15.225 

EBY 1.506.512 

Total 1.921.325 

La inversiones efi ctuadas anualm .nte por este Pl an, por Margen, considerando aque Jlas incluidas en e l 
PTY que son a cargo del Gobierno Argentino, en iltud del Programa de Obras Viales (Nota 4.2.5 .), con 
la excepc i6n de los certificados devengados no ingresados 0 en vias de aprobaci6n se exponen a 

-=;;ac~ 
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PLAN DE TERMINACION DE YACYRETA 

CUADRO I  
INVERSIONES  
En miles de USD  

lQ Parte J  
ACUMULADO Al31-12-2007EJEC UTADO 2007 EJECUTADO 2004  EJECUTADO 2006 EJECUTADO 2005  

DESCRIPCION 
Subtotal LArgent . L.Par••.l.P.ra,. SubtotalLArgent.. loParag. Subtotal LArlent.LP.r.,. Subtotal L.Argent. LParag. Subtotal LAreent. 

172.124 69.475 29.813 142.31159 .743 326  63.209 71.427 9.732 Exproplaclones 1.144 11.537 30.078 8.218818  18.541 
9.214 13.2624.048 7.708 11 .377  Para Medio Ambiente 74  402  3.669 328 114  114  51  1.318 1.369 

20.17920.179 3.957 3.957 Para Relocalizaciones 10.369446  5.407 10.369446  5.407 
Para Asentamiento de Industrias  

Para Embalse  131.35225 .463  105.88944.866 50.94750.752 58.574 6.081196  11.354 10.271 21.635 7.822196  
3.115 

Consultorias (1) 

3.0611.545 54 1.545 Para Obras de Infraestructura 611 30  54  875  929  611 30  
231 132 99 37  1 58  58  38 129  34  42 3  132  8  

3.985149  3.8361.650Otros costes de Expropiaciones 1.413 20  1.630 1.3451  225  226  60  636  696  68  

202.503 

Para Media Ambiente (2) 

30.440 172.063122.501 31.891 6.443 116.058Obras 10.999 24.629 5.222 26.66912.483 23.482 7.776 16.853 
118.9178.959 109.95880.602 83 .673 22.479 23.546 3.0711.348 1.114 2.462 3.473 9.236 1.0675.763 

58.14044.66525 .436  13.47524.555Para Relocalizaciones 1.202 2.433 881 9.515 10.060 1.848 8.848 10.696 1.23119.575 
17.42512.2477.605 7.846 5.178Para Infraestructura 4 .744 241 2.425 2.319130  915  1.045 2.382 1408  3.790 

5.7004.6313.803 1069 Consultorias 846  524  3.279 496  350 282  282  49  720  769  
2.321562 1.743 1.759Otros Costos de Obra 322  1.726 17 114  3  319 6  112  118  24  138  

5.9063.380 2.5262.357Acclones Ambientales 1.545 2.501 1.012 1.345368  662  956 18  386  455  207  
1498 546 852 105  217 Programas Ambientales 403  853  112 3  425  450 3  287  138  
4.4081880 2.140 2.5281648  1.240 Consultorias 553  900 365  69  237  1095 18  383  168  

10.661 

Program as Reasclll .Rehabilit . 

8.5882.0734.160 4.587Acciones Sociales 48  3.529 1.257 3.330 1.726 1.863 631 3  51  137  
10.6618.5884.587 2.0734 .160 3.330 3.529 1.25748  1.726 1863  631 3  51  137  

391.194 325.488 198.920 65 .706  109.979 18.444 180.476 11.741 13.322 94.363 25.063 19.905 37.327 57.232 15.616 TOTAl ES 
1"'1 

I ~ V  
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PLAN DE TERMINACION DE YACYRETA 

CUADRO I 


INVERSIONES 

En miles de USD 


C----Z2-Parte -J 
ACUMULADO AL 31-12-2007 EJECUTADO 2008 
 EJECUTADO 2009 
 EJECUTADO 2010 
 ACUMULADO AL 31-12-2010

DESCRIPCION 
L.Argent. L.Pa..... LArgant.SUbtotal L.Al'lent. L.Paral. l.Parg. SUbtotal LA....nt. L.Para•• SUbtotal L.A....nt. l.P.ra •• SUbtotalSUbtotal 

Expropiaciones 29.813 142.311 172.U4 18.920 72.533 91.453 44.036 78.317 357.U213.967 35.542 49.509 15.617 28.419 278.805 
Para Medio Ambiente 4.048 9.214 13.262 727 
 2.084 1.357 2 
 4.775255 
 255 
 2 
 6.877 11.652 

.Para Relocalizaciones 20.179 20.179 21.530472 
 472 
 899 
 899 
 20 
 21.53020 


.Par. Asentamiento de Industrias 1.2161.216 1.216 1.216 
Para EmbalSé 25.463 105.889 131.352 17.924 71.27673.501 91.425 12.543 47.402 15.346 27.984 43.330 242.233 313.50934.659 
Para Obras de Infraestructura 54 
 3.061 3.115 528 
 453 
 76 
 4.081 4.157528 
 22 
 61 
 453
39 
 -
Consultorlas (1) 99 
 132 
 231 
 253 
 859
9 
 262 
 176 
 176 
 190 
 190 
 718 
 141 

Otros costos de expropiaciones 149 
 3.836 3.985 256 
 4.19916 
 107 
 123 
 10 
 81 
 81 
 3.94310 


172.Q63Obras 30.440 202.503 42.273 203.521 238.446 119.587 514.680 1.155.484211.889 254.162 137.265 340.786 358.033 64O.IlO4 
Para Medio Ambiente (2) 8.959 109.958 118.917 4.174 92.S01 96.975 7.094 42.185 49.249 8.338 72.508 80.846 28.535 317.452 345.987 
Para Relocalizaciones 13.475 44.665 58.140 617 
 49.989 212 
 13.182 15.311 167.838 183.14960.002 60.619 1.007 50.996 13.394 
Para Infraestructura 5.178 12.247 17.425 15.936 40.698 82.983 44.980 32.425 106.792 140.328 247.12053.371 69.307 42.285 77.405 
Consultoría. 1.069 3.9344.631 5.700 1.054 3.224 1.140 14.320 18.2545.715 6.769 390 
 2.834 1.421 2.561 
Otros Costos de Obra 1.759 562 
 2.321 20.492 154.362 183.495 360.108 360.97420.492 28 
 154.334 332 
 183.827 866 


Acciones Ambientales uso 2.526 5.906 443 
 4.704 lS.5U1.008 1.451 681 
 5.773 6.454 200 
 1.501 1.701 10JlO8 
Programas Ambientales 852 
 646 
 1.498 191 
 476 
 557 
 1.697 1.796 8.109285 
 5.677 6.234 196 
 1.501 9.905 

Consultorias 2.528 1.890 4.408 252 
 975 
 4 
 4 
 2.908 2.699 5.607723 
 124 
 96 
 220 


!Acciones Sociales 2.073 10.661 1.109 20.2718.588 4.386 776 
 1.716 2.492 919 
 1.813 2.732 4.877 15.3943.277 
Programas Reasent.Rehabilit. 2.073 8.588 10.661 1.109 2.492 919 
 4.877 20.2713.277 4.386 776 
 1.716 1.813 2.732 15.394 

TOTALES 65.706 325.488 391.194 62.745 288.707 218.945 180.296 399.241 255.182 151.320 406.502 602.578 945.811 1.548.389351.452 

):) 
1.. 

n 
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YACYRETA 29 

PLAN DE TERMINACION DE YACYRETA 

CUADRO I 


INVERSIONES 

En miles de USO 

[ 32 Parte 

OESCRIPCION 

expropiaciones 
Para Medio Ambiente 
Para RelocaUzaciones 
Para Asentamiento de Industrias 
Para Embalse 
Para Obras de Infraestructura 
Consultorlas (1) 
Otros costos de E.proplaciones 

Obras 
Para Medio Ambiente (2) 
PlIra Reloeallzaclones 
Para Infraestructura 
Consultorlas 
Otros CoSlos de Obra 

Aedones Ambientales 
Programas Ambientales 

Consultarlas 

Acciones Sociales 
Programa. Reascnt.Rehabilit. 

ACUMULADO AL 31-12-2010 

L.Argent. LPlIrag. Subtotal 

78.317 278.805 351.122 

4.775 6.877 11.652 

- 21.530 21.530 
1.216 1.216 

71.276 242.233 313.509 
76 4.081 4.157 

718 141 859 
256 3.943 4.199 

514.680 64(1.804 1.155.484 

28.535 317.452 345.987 
15.311 167.838 183.149 

106.792 140.328 247.120 
3.934 14.320 18.254 

360.108 866 360.974 

4.704 10.808 15.512 

1.796 8.109 9.905 
2.908 2.699 5.607 

4.877 15.394 20.171 

4.877 15.394 20.271 

L.Arlenl. 

16.185 

15.826 

347 

12 

157.912 

13.293 
4.366 

44.005 
701 

95.547 

130 

119 
11 

1.197 

1.197 

EJECUTADO 2011 

LPlIral. 

34.694 

7.634 

180 

26.322 
558 

-
-

154.914 

123.540 
9.651 

19.544 
155 

2.034 

5.460 

5.402 
58 

2.434 

2.434 

Subtotal 

50.819 

7.634 

180 

-
42.148 

558 
347 

12 

312.836 

136.833 
14.017 
63.549 

856 
97.581 

5.590 

5.521 

69 

3.631 

3.631 

LAraenl. L.Paru. Subtotal LAmnl. LPlIrag. Subtotal LAr.nl. 

94.502 

4.775 

1.216 

87.102 
76 

1.065 
268 

671.591 

41.828 
19.677 

150.797 
4.635 

455.655 

4.834 

1.915 
2.919 

6.074 

6.074 

TOTAL AL 31-12-2011 

LParu. 

313.499 

14.511 
21.710 

-

268.555 
4.639 

141 

3.943 

795.718 

440.992 
177.489 

159.872 
14.475 

2.900 

16.168 

13.511 
2.757 

17.818 

17.828 

Subtotal 

408.001 

19.286 
21.710 

1.216 
355.657 

4.715 
1.206 
4.211 

1.468.320 

482.820 
197.166 
310.669 

19.110 
458.555 

21.101 

15,426 

5.676 

13.901 
23.902 

TOTALES 602.578 945.8U 1.548.389 175.424 197.512 372.936 778.002 1.143.323 1.921.325 

(1) En el Ejercicio 2007 se efectuó una reclasificación contable entre Márgenes. 
(2) Incluye las inversiones efectuadas en las obras del desvío del canal del Arroyo Aguapey, etapas 1 y n. 
Nota: La~ersiones expuestas en el presente euadro, no incluye los anticipos de obras otorgados, no amortizados. 

~ 
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PLAN DE TERMINACION DE YACYRETA  

CUADRO II  
INVERSIONES EN OBRAS  

POR FRENTE DE OBRA  
En miles de USD  

12 Parte 

DESCRIPCI ON EJECUTAOO 2004 EJ ECUTADO 2005 EJECUTADO 2006 EJECUTAOO 2007 ACUM ULADO Al31-12-2007 

LArgent­ '--Parag. Subtotal LArge nt. '-- Pa rag. Subtotal L.Argent , L.Parag. Subtotal L.Argent. L. Parag. Subtotal L.Argen!. L.Parag. Subtotal 

Ob r., 

Viviendas 'i Equipamiento Comunitario 9.521 10.029 19.550 1.872 7.976 9.848 1.146 1.069 2.215 884 23 .182 24 ,066 13.423 42.256 55.679 

Locales Com erciales y Reloca lizac. Industria s 27 27 265 265 4 4 810 810 1.106 1.106 

Obras Costeras 1,348 13 1.361 3.473 51 3.524 1.067 206 1.273 3.071 4.3 49 7,420 8.959 4.619 13.578 

Obras Viales 130 915 1.045 1.934 1.367 3.301 2.118 2.219 4.337 132 3.592 3,724 4.314 8.093 12.407 

Canales y Presas 4.123 4.123 20,109 20,109 70,141 70,141 94.373 94.373 

Obras Sanita rias 1.101 1.101 1.589 1.589 2.164 2.164 6.112 6,11 2 10.966 10.966 

Obras de Inf,-a estructura 

Ferrovla r ias 108 108 108 108 

Portuarias 3.041 3.041 3.041 3.041 

Electricid ad 448 448 307 307 7S5 755 

. Aeropuerto 40 40 100 100 972 972 1.112 1.112 

. Otras Obras Comunita rias 9 9 662 662 88 439 527 580 580 88 1.690 1.778 

Otros Costos de Obra s 107 107 60 60 9 9 1.724 1.724 1.724 176 1.900 
Co nsultorias 282 282 49 720 769 496 350 846 524 3.279 3.803 1 ,069 4.631 5.700 

TOTALES 

/\ 

10.999 12.483 23.482 7.776 16.853 24.629 5.222 26.669 31.891 6.443 116.058 122.501 30.440 172.063 202 .503 

'h  
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PlAN DE TERMINACION DE YACYRETA 

CUADRO II  
INVERSIONES EN OBRAS  
POR FRENTE DE OBRA  

En miles de USD 
22 Parte 

OESOUPQON ACUMUlADO At 31-12-2007 EJ EClJTADO 2008 EJEClJTADO 2009 EJEClJTADO 2010 ACUMUlAOO At 31-12-2010 

LAtllen!. LPara&. Subtotal LArsen!. L Paras· Subtota l LAr,ent. LParag. Subtotal LAr,ent. LParaa· Su btotal l .Argent. LPara,. Total 

Obras 
lIiv iendas y Eq ui pamiento Comu nrt ario 13.423 42.256 55.679 542 54.949 55.591 1.0 19 43.930 44.949 219 13. 369 13.588 15.303 154.504 169.807 
l oca les Comerelales y Re localizac. Industrias 1.106 1.106 6.221 6.221 7. 110 7.110 953 953 15.390 15.390 

Obras Coste ras 8.959 4.619 13.578 10.944 52.116 63.060 104.3 76 35.148 139.524 121.779 68.822 190.601 246.058 160.705 406.763 
Obras ~ales 4.314 8.093 12.407 19.657 38.448 58. 105 86.989 33.205 120.194 114.480 29.284 143.754 225.440 109.030 334.470 

Ca nales y Pr esas 94.373 94.373 38.571 38.571 6.104 6.104 1.054 1.054 - 140.102 140.102 

Dbr.s Sanitarlas 

Dbras de Infraestructura 

10.966 10.966 2. 114 2.114 933 933 2.631 2.631 16.644 16.644 

· Ferroviarias 108 lOB 534 534 41 41 108 108 683 lOB 791 

· Portuarlas 3.041 3.041 4.822 9136 13.958 8.2 11 3.245 11.456 67 67 13.100 15.422 28.5 22 
Electricldad 755 755 30 30 2.535 2.535 307 307 3.627 3.627 

· Aeropuerto - 1.112 1.112 3.938 3.938 3.827 3.827 1.017 1.017 9.894 9.894 

· OIras Db ras Co mun itari as 88 1.690 1.778 681 681 959 959 1.209 1.209 88 4.539 4.627 

OIros Cost 05 de Db r.s 1.724 176 1.900 4.590 4.590 40 30 70 173 173 6.447 146 6.593 
Consultorias 1.069 4.631 5.700 1.054 5.715 6.769 390 2.834 3.224 1.421 1.140 2.561 3.934 14.320 18.254 

TOTAlES 30.440 172.063 202.503 42.273 

- -

211.88!1 254.162 203.521 137.265 340.786 238.446 119.587 358.033 514.680 640.804 

.­

1.155.484 

D ~ 
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• YACYRETA 32  

PLAN DE TERMINACION DE YACYRETA  
CUADROII  

INVERSIONES EN OBRAS  
POR FRENTE DE OBRA  

En miles de USD 

C 3Q Parte 

DESOIJPOON 

Obras 
Vlvlendas y Equipamiento Comunitario 

Locales Comerciales y Relocali,ac. Industri as 

Obras Costeras 

Obras Viales 

Canales y Presas 

Obras Sanitarias 

Obras de Infraestructura 

· Ferrovi ~rlas 


· Portu af ias  

· Electricidad  

· Aeropuerto  

· OIras Obras Comunitarias  

OIros Costos de Obras 

Consultorlas 

TOTALES 

n 

AOJMULADO AL 31·12·2010 

L Argent. L Parag. Subtotal 

15.303 154.504 169.807 

15.390 15.390 

246.058 160.705 406.763 

225.440 109.030 334.470 

140.102 140.102 
. 16.644 16.644 

683  108  791  
15.42213.100 28. 522  

3.627 3.627 

9.894 9.894 

4.539 88  4.627 

6.447 146  6.593 
3.934 14.320 18.254 

514.680 640.804 1.155.434 

ElECUTADO 2011  

L Argent. SubtotalLPara8· 

496  10.608 11.104 

649  649  

76.187 121.430 197.617 
71.230 14.965 86.195 

2.111 2.111 

1.407 65  1.472 

1.867 1.867 

1.800 385  2.185 

1.941 1.941 

3.885 2.615 6.500 

339  339  

701  155  856  

157.912 154.924 312.836 

TOTAL ElECUTADO 

L.Atsent. L.Parag. Total 

15.799 165.112 180.911 

16.039 16.039 

322.245 282.135 604380  

296.670 123.995 420.665 

140.102 140.102 

18.755 18.755 

2.090 173  2.263 

14.967 15.422 30.389 

5.8125.427 185  
11.835 11.835 

11.127 3.973 7.154 

6.932 6.786 146  

4.635 14.475 19.110 

795.728 1.468.320 672.592 

¥/'~ 
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3.3.  PROGRAMA DE REHABILITACION DEL PARQUE GENERADOR DE LA 
CENTRAL HIDROELECTRICA Y ACYRETA 

Como consecuencia de la dilaci6n para la terminaci6n de las obras complementarias de Yacyreta que ha 
perm itido el l1enado del embalse y Ja operaci6n a cota de disefio 83 msnm (meta lograda en eJ mes de 
febrero del 2011), desde el inicio de la generaci6n las turbin a<; fUllc ionaron por debajo de dicho rango, 
s ituaci6n que dio como re ultado el desgaste prematuro de determinados componentes de los equipos, 
con su grado de incidencia en lenninos de productiv idad. 

Con la fi nalidad de otorgar una soluci6n global, para que las maquinas recuperen p lena mente la potenc ia 
instalada (155 MW) y se mantenga en el tiempo la vida Mil e perad a, luego de evaluaciones tecn icas se 
ha optado por la contrataci6n de la compania Vo ith Hidro Inc., d isefiadora original de las turbinas 
empleadas por Yacyrera, quien cuenta con una di isi6n especializada en la reparaci6n y modernizaci6n 
de turbinas hidroelectricas. 

Los trabajos fueron iniciados a fines del ejercicio 2011, previendo e dos modalidades de metodologfa en 
las reparaciones, a saber: Algunos equipos seran reparados en forma inmediata y expeditiva, con 
paradas de corta duraci6n de manera que continuen gene ran do, hasta el momento en que se proceda a 
los trabajos de soJuci6n definitiva. Otras turbinas, en camb io, recibiran directamente esLe ultimo 
proceso en form a casi inmed iata, con forme al calendario de paradas prev isto para el efecto. 

EI Consejo de Administraci6n, par Resoluci6n W 3164 (28-10-20 11), aprob6 la imputac i6n 
presupuestaria para este Program a por USD 100 millones, para [as erogacione que demanden los 
contratos de asistencia, suministros, obras, mana de obra, tareas profesionales, etc . 

Se estima que para fines de 2016 se tend rfan terminados los tra bajos de reparaci6n de"fin itiva. 

3.4.  AMPLIACION DEL PARQUE DE GENERACION DE LA CENTRAL 
HIDROELECTRICA YACYRETA EN EL BRAZO PRINCIPAL DEL RIO PARANA 

El Programa descripto en el punto anterior esta destinado a recuperar la potencia instalada y la 
confiabi Iidad de las 20 turbinas que conforman el parque generador de Yacyreui. Ad icionalmente. la 
EBY decidi6 la incorp raci6n tres unidades generadoras ad ic iona les, que penn itiran articular e l 
programa de reparaciones defin itivas de las unidades con la maxima d isponi bil idad de potenc ia en la 
Centra l a la vez que incrementara su fl exibil idad para modular la potencia despachada y su contri buc i6n 
para respaJdar los p icos de demanda y las reservas rapidas de los sistema vinculados. 

e es tima para med iados de 2015 la entrada en servicio de la unidad 21, y hacia fin es de 20 IS, la 
entrada en ervic io de las unidades 22 y 23, que peml itinin incrementar la potencia operable un 10% por 
encima de la potencia de disefio de la Central. Sobr la base de los anal isis realizados se verifica la 
fu erte inte rrelaci6n entre el programa de rehabi litaci6n de las unidades existentes y la incorporacion de 
la nuevas unidades, comb inando la recuperaci6n progres iva de las maquinas orig inales a su potencia de 
disefio con el ingreso de nueva capacidad que pennitira responder a la demanda de SADI y SINP can 
mayor posibilidad de mod ular potenc ia a [a vez de incrementar la generaci6n durante todas las horas del 
ano, aprovechandose incl usive las aguas que actualmente se vierten por los vel1ederos. 

3.5.  AMPLIACION DEL P ARQUE DE GENERACION DE LA CENTRAL 
HIDROELECTRlCA YACYRETA EN EL SE GUNDO BRAZO DEL RIO PARANA 
(BRAZO ANA e UA) 

Por e l Brazo Ana C ua (BAC) se vierte un caudal ecol6gico, neccsario para preservar sus condiciones 
ambiental s, aguas abajo de la eHY, sin aprovechar su potencial h idroelectrico. Cuando el Proyecto 
Yacyreta estaba baj o la tutela de las condiciona lidades impuestas en 10 cred itos del BIRF, el cauda l se 
habia fijado en 1500 m3 /seg. Para aprovechar este caudal la EBY tom6 la deci ion de constru ir una 

~vCentral sob'e el Bmzo Ana Cua. i/. 

'ok",.do . , ~,o ,r~to d, '" 'd,,,'fi,,d60 <DO o",,,m '",0=' d, r<oJ" 12 d, Dk"mb", d, 20 '2.~/ 



. YACYRETA 34  

EI proyecto se confonna de lIna obra civil que se extiende desde los vanos I al 6 incl usive del actual 
vertedero (que tiene 16 vanos en total) e interviene sobre la actual pileta de aquietarniento de l vertedero, 
que requi re demolic i6n para alojar las estructuras donde se instalan las turbinas. Las tmbinas que 
equipanin la central senm de tipo B ul bo, se instalaran en los vanos 2 a 6 y su potencia unitaria era de 
54,6 MW, totalizando una potencia instalada en la central de 273 MW. 

EI monto estimado para la obra (a valores de Octubre de 2011), es de USD 590 millone . 

Como punto de partida para este proyecto el Consejo de Administraci6n dict6 la Resoluci6n N° 3102 
(15-06-2011), mediante la eual se aprobaron los Pliegos de Bases y Condiciones para la prese leccion de 
asociaciones tempora les calificadas para part icipar: a) ,n la Licitac i6n Publica Binacional N° 485 para 
la ··Ejecuci6n de la Obra C ivi l y Deterll1inadas Partes Electromecani cas para la Ampliaci6n del Parque 
de Generaci6n de la Central Hid roelectrica Yacyreta en e l Segundo Brazo del Rio Parana (Brazo Aila 
Cua)", y b) En [a Licitaei6n Publica Binacional N° 486 para el "Suministro Electromecilllico Espee ifico 
de Generaci6n para la Ampliaci6n del Parque de Generaci6n de la Central Hidroeieetrica Yac reta en el 
Segundo Brazo del Rio Parana (Brazo Ana Cua)" . 

3.6. ASUNTOS PENDlENTES CON EL CONTRATISTA DE LA OBRA CIVlL PRINCIPAL 

A fi n de dirimir las diferenc ias en tre la EBY y ERIDA Y -UT E surgidas d urante 1a ejecuci6n de l 
Contrato Y-C ! O bras Civ iles Princ ipales y de su complementario, el Conven io de Operac i6n y 
Mantenimiento de Campamentos, los Documentos COlltractua les estipulan que se reso lverian por 
intermedio de un arbitraj a l t' rmino de la obra. Manifestada la intenci6n d I Contratista de someter a 
arb itraje las controversias subsistentes, hasta entollees denominadas "asunlos eonlraeluales 
pendienles", la EBY y ERlDAY celebraron un Aeuerdo el 04-07-01 Y Ull Compromiso Arbitral el 30­
10-01, en el que regularon disti ntos aspectos del arbitraj e. entre elias. las Partes acordaron la 
administraci6n del proceso arb itral por Ja Corte ln ternac ional de Arbitraj e de la Camara de Comerc io 
Internac ional (CCl) con sede en Paris, Franc ia, el que actualmente tramita ident ificado como CASO 
eCI N° I 184 1/KGNCCO. 

Pal1e del procedimiento acordado en el Compromiso Arbitral fu e la liquidaci6n provisoria de creditos y 
deudas entre las partes. En fecha 07 y 08-03-02, ERlDAY present6 su propuesta de liqu idac i6n 
conteniendo los c6mputos definiti os de las cantidades de la obra ej ecutada y sus respectivos montos, 
como as! tamb ien los montos cOITespondiente a los trabajos ej ecutados, c n un sa ldo final a su favo r 
del orden de los treinta mi llone de d6lares, sin incluir los rec lamos. 

Analizada la propuesta c n base en las estipulaciones contractuales. EBY rechaz6 la liq uidaei6n de l 
Contrati sta por inexactitudes conceptuales y numericas y em it i6 la Li quidac i6n Provisoria que habilit6 
la in iciaci6n del arbitraje. EI 05 -07-02, EBY noti fic6 al contratista la Liqu idaci6n Provisoria con un 
credito a su favor del orden de los ciento noventa millones de d6lares, que incluye algunos conceptos 
por apartamientos en la ej ecue ion de l Contrato Y-Cl y del Conven io de Operaci6n y Mantenim iento y 
anticipos (registrados contablemente por la EBY) no imputados . 

Ambos montos, los de la propuesta de liquidaci6n del Contrati ta y los de la Liquidaci6n Provisoria de 
EBY. correspond en a valores de enero de 2002, actual izados por fo ndo rotativo; en el ca 0 de EBY, al 
solo efecto de la comparac i6n de va lores de los distintos rubros, ya que 110 admite la ap licac i6n de 
interese con capitalizaci6n para cuestiones contractualmente no establec idas. Las diferenc ias existcntes 
entre la EBY y el Contratista en relaci6n con la apl icacion de intereses, qu e consti tuye e l rec lamo de 
mayor envergadura, deberan ser resue ltas en el laude arbitral. La Entidad pretende que en eI proceso 
arbitra l se tenga en cuenta, en relaci6n a los intereses, la j urisprudencia consagrada en el "Caso 
Cartellone" y ha hecho reserva de derechos para ocurrir ante la Corte Suprema de Juslicia de la Naci6n . 

En virtud del Acuerdo del 04-07-0 I previo al Compromiso Arbitral, el Contratista redujo su pretension 
originaria de reconocimiento de intereses contractuaJes del fondo rotativo, con eapital izaci6n mensual, 
reemp laza~ola por /actualizaci6n IPM mas una tasa del 12%, capital izable semestralmente. La EBY 
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sostuvo que, en caso que el laudo arbitral determinara la existencia de creditos a favor del contratista, no 
corresponde considerar intereses. 

Con fecha 25-11-02, el Contratista presenta ante el Tribunal Arbitral su demanda por reclamos surgi dos 
durante la ejecucion de la obra, por una suma total, a valores historicos de 1980, en cada moneda, al 
momenta del devengamiento, por el equivalente de USD 266 millones, mas otros dos reclamos no 
valorizados, e intereses. 

Con fecha 26-06-03 , la 'BY contesta la demanda del contratista manifestando que la obra es unica y su 
precio contractual pactado ha sido pagado integramente, con forme a 10 Oocumentos Contractuales, por 
10 que nada adeuda a l Contratista. Rechaza la accion con los argumentos para cada caso en pal1icu lar y 
ratifica la posicion relativa a sus acreencias. 

En fecha 07-11-03 , ERlDAY presenta Replica, ratificando Sll pretension originalmente d mandada e 
intentando contestar las defensas opuestas por la Entidad . En fecha 16-03-04, la EBY presenta su 
Contrarreplica ratificando haber pagado el precio contractua l pactado, quedando concluida la etapa de 
" sustanciacion argumental". 

EI proceso arbitral fue reanudado con motivo del "Acuerdo" celebrado por las partes en fecha 03 -08-05 
y homologado con fecha 05- 10-05, por el Sr. Juez en 10 Contencioso admini trativo Dr. Emesto L. 
Marinelli , quien habia intervenido en la medida cautelar de suspen ion del proceso. En el "Acuerdo" 
quedaron satisfechas la pretensiones demandadas por la EBY ante la justicia argentina, ello es, la 
designacion de un nuevo Tribunal Arbitral por reemplazo de los anteriores arbitros, y la elaborac ion de l 
instrumento denominado " Acta de Mision" conteniendo las postulaciones de la EBY, con e l debido 
resguardo de su derechos en el proceso. 

Por aplicacion del "Acuerdo", el nuevo Tribunal Arbitral quedo conformado con Arbitros de Parte ­
segun 10 originariamente previsto en el contrato "Y-C I: Obra Ci vil Principal"'- e integrado por el Dr. 
Hector Masnatta, Arbitro por la EBY; el Dr. Antonio Crivellaro, Arbitro por ERIDAY UTE y el Dr. 
Antonio La Pergo la tercer Arbitro Presidente del Tribunal designado por coincidencia de los Arbitros 
de Parte. En ejecucion del " Acuerdo" se establecio adem as, la sede de l Tribunal Arb itral en la ciudad de 
Bu nos Aires, otra de las cuestiones reiteradamente exigidas por la EBY. 

EJ dia 05-11-05 tuvo lugar la audienc ia de instalacion del nuevo Tri buna l Arbitral y la suscripcion de l 
Acta de Mision . Como consecuellcia de ello, la EBY integro la provision de fondos para gastos del 
arbitraje transfiriendo a la Cort lnternacional de Arbitraje de la CCI, la suma de USD 602 miles. En 
cumplimiento del " Acuerdo" de feclla 03-08-05 , el Tribunal Arbitral proced io a tramitar la " Recepci6n 
provisional de 1a obra" que quedo formalizada eJ 15 de marzo de 2006. Resuel ta e a cuestion previa 
dispuso con fecha 16-03-06, abrir la causa a prueba. Ambas parte han ofrecido las pruebas que hacen a 
su derecho. EI Tribunal ha ordenado la produccion de las pruebas ofrecidas por las partes, cuyo periodo 
se extendio hasta el periodo 2007. 

Concluido el periodo de pruebas, en fecha 03-07-07 se dio comienzo al plazo para la presentacion de los 
Alegatos hasta eJ 28-09-07 . El dia 18-07-07 fallece el Arbitro Tercero Presidente del Tribunal Arbitral, 
Prof. Antonio La Pergo la, dando lugar a un nuevo procedimiento de sustituc ion de Arbitro confonn e a 
10 previsto en el "Acuerdo del 03-08-05" homologado por la j usticia argentina. Los terminos para 
presentacion de Alegatos y para Ja designacion del Arbitro Tercero, Pre idente del Tribunal, fuer n 
suspendidos por acuerdo de las partes hasta el dia 15-12-07. 

Con fecha 12-1 2-07, por Resolucion CA W 2361 /07, la EB Y acepto la renuncia de la Dra . Clelia Oliva 
Hernandez (Que habia reemplazade al Dr. Hector Masnatta, a su fallecirn iento) y designo en su 
reemplazo al Dr. Jorge Luis Gonzalez Novillo en el caracter de Arbitro de Parte de EBY. A su vez, con 
fecha 17-01-08. los Arbitros de parte de ERIDA Y E, Dr. Antonio Cri eHaro, y de la EBY, Dr. Jorge 
Luis Gonzalez Neville, procedieron a 1a designaci6n del Arbitro tercero Presidente del T ribunal 
Arbitral, en la persona de l Dr. Pedro Gonzalez Trevijano, de nacionalidad espanola, en reemplazo de l 
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fallecido Dr. Antonio La Pérgola. En esa misma fecha tuvo lugar la aceptación del cargo quedando así 
integrado el nuevo Tribunal Arbitral que tendrá a su cargo el dictado del Laudo Arbitral. 

El nuevo Tribunal Arbitral dispuso una prórroga para la presentación de los Alegatos hasta el día 08-02­
08, en que efectivamente fueron presentados por ambas partes, dictándose la providencia de "Autos para 
laudar". Por aplicación del Compromiso Arbitral, los resultados del Laudo, serán incluidos en la 
Liquidación Final del "Contrato Y -Cl: Obras Civiles Principales". A principios del año 2008 y 
encontrándose el trámite arbitral en la "etapa de emisión del laudo", el Tribunal, dispuso, primero, un 
adelanto de honorarios al Perito Tercero y, luego, le encomendó la respuesta a 16 interrogantes, en el 
marco de una "medida para mejor proveer". 

Tanto la SIGEN, en su calidad de Perito de la demandada, cuanto la EBY, cuestionaron la forma en que 
se había ordenado el antedicho requerimiento, agregando esta última su impugnación en torno a la 
regulación provisoria y anticipada de honorarios periciales. 

Presentado el informe ampliatorio del Perito Tercero, la EBY articuló la nulidad de la ampliación del 
dictamen pericial; y, en subsidio, formuló objeciones conceptuales a las respuestas brindadas. 

El Arbitro a cargo del proceso dispuso, mediante providencia del 19-05-08, diferir el tratamiento de las 
impugnaciones efectuadas, así como de las nulidades planteadas por la entidad demandada, a una 
posterior Reunión Plenaria del Tribunal Arbitral. 

Con fecha 03-06-08 el Tribunal en pleno dispuso correr traslado al Perito Tercero de las presentaciones 
que motivara su informe ampliatorio, habilitando a las partes a formular, luego de esa sustanciación, 
sus manifestaciones al respecto. 

En forma inmediata, la EBY interpuso recurso de revocatoria contra la decisión antedicha; reiteró el 
planteo de nulidad; solicitó la suspensión del procedimiento; y, finalmente, impugnó el requerimiento 
tendiente a satisfacer los honorarios regulados al Perito Tercero. 

El Árbitro a cargo del proceso, mediante providencia de fecha 26-06-08, tuvo presentes dichas 
articulaciones, suspendiendo la sustanciación ordenada y reiterando el sometimiento al Tribunal en 
pleno de los planteos deducidos por la EBY. 

Casi simultáneamente, el Tribunal Arbitral dejó sin efecto el adelanto de honorarios dispuesto a favor 
del Perito Tercero, aclarando que su fijación habrá de concretarse después de la determinación por la 
CCI de los honorarios de los Árbitros. 

En ese estado de la tramitación, el Dr. Jorge Luis González Novillo presentó su renuncia al cargo de 
Arbitro propuesto por la Entidad Binacional Yacyretá, la que fue aceptada por el Consejo de 
Administración y, luego, por el Presidente de la Corte Internacional de Arbitraje de la CC!. 

Mediante Resolución N° 2754/09 del Consejo de Administración fechada en Asunción el 26/02/09, la 
EBY procedió a designar al Prof. Dr. Enrique Antonio Sosa Elizeche como Árbitro de parte en 
reemplazo del Dr. González Novillo, habiéndose confirmado dicha designación por parte de la Corte 
Internacional de Arbitraje con fecha 09-03-2009. 

El Tribunal en pleno sesionó en Buenos Aires los días 26, 27 Y 28 de mayo de 2009, resolviendo 
considerar abstracta la medida de mejor proveer tomada en marzo de 2008, por lo que se dejan sin 
efectos las incidencias que se plantearon en el proceso a raíz de la misma, se comunicó a las partes que 
la causa pasaba para laudar y que aproximadamente se estima el dictado del laudo en 12 meses a partir 
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A pedido de las Parte , y considerando que el proceso se encontraba en la ultima etapa, se solic ito al 
Tribunal el traslado de las oficinas, siempre dentro de la lurisdiccion de la Ciudad Autonoma de Bueno 
Aires. Esto merecio la aprobacion del Presidente del Tribuna l Arbitral , trasladandose en consecuencia la 
sede del mi smo, a partir del dia 16 de diciembre de 2009. 

A la vez, dando cump limiento a 10 solicitado por el Tribunal re pecto del tratamiento que debia rec ibi r 
el expediente del CASO CCl N° I I 841 /KGAICCO, la EBY procedio a poner a resguardo la 
documentaci6n en la Empresa de archivo VENAl SA, sita en el ambito de la C iudad Aut6noma de 
Buenos Aires. 

Durante el transcurso del ano 20 lOy encontrandose los senores Arb itros abocados al estudio del 
expediente a los fines de la preparacion del laudo definit ivo, la exislencia de dos cau sas penales 
tram itadas ante tribunales argentinos, en las que se ventilaban cuestiones vinculadas con el arb itraje y 
cuya resoluc ion podIa de alguna manera inc idir en el mismo, determino que la EBY propiciara la 
suspensi6n del procedim iento y/o di ferimiento del dictado del laudo, invocando una cuesti6n prejudic ial 
(conf. Art . 110 I del C6digo Civil Argenti no) . 

Tal planteo fue desestimado por el voto del Arbitro nomi nad por ERlDA Y, el que conto con la 
adhesion de l Presidente de l Tribunal , en tanto el Dr. Sosa El izeche man ifesto Sll d isidenc ia. Frente a esa 
desestimacion la EBY dedujo reCli rSO de reposicion. 

Antes de resolverse ese planteo el Dr. Enrique Sosa _Iizeche, invocando razon s de salucl, renunClO a 
su cargo, dimision que fue aceptada por el Con 'ejo de Adm inistrac ion de la BY mediante Re 0luci6n 
CA N° 3062/20 II. 

En el am bito de la Corte [nternacional de Arbitraje, ERIDAY propicio el rechazo de la renuncia, elto en 
funci6n de l avanzado estado del proceso y poniendo en duda los argumentos fUlldan tes de la dimision. 
10 que motivo la enfMica reiteracion del renunciante. 

n ese marco y luego de un fall ido rechazo de la revocatoria planteada por ia EBY, acto en que el 
Presidente aduj o la actuac i6n de l Tribunal en pleno pese a la afi rmacion del Dr. Sosa Elizeche de no 
haber partici pado en esa decis ion, la CCI comunico la fo rmal aceptacion de su renuncia. como asi la 
designacion del Dr. Ricardo Olivera Garcia, jurista de naciona lidad uruguaya. en ca lidad de coarbitro. 

La EBY cuestiono d icha designacion, al tiempo que su Consejo de Admin istracion reiv ind ico para SI el 
derecho a nomi nar al respectivo Arb itro de Parte, des ignacion que recayo en cl D r. Victor Hugo 
Dej sus Chena (Resoluc ion CA N° 3098/2011), 10 que fue fom1almente comunicado a la CCI y a 
ERlDAY . 

No habiendo cuestionado ERlDAY esa designacion, la Corte Lnternac ional de Al'bitraje de la ccr 
termino aceptando el desplazamiento del j urista uruguayo y conva lido la designacion del Dr. Dejesus 
Chena. 

En funci6n de la reciente incorporacion de un nuevo Arbitro y 10 puntual izado por el nombrado en 
orden a que no ha sido de ignado para completar la tarea eventua lmente iniciada por su predccesor, el 
Dr. Enrique Sosa El izeche, sino para cumpli r sin cortapisas su funcion de Arbitro, no resulta posible a 
la feeha e timar feeha probable del dictado del laudo. 

A la fecha se halla vigente el plazo otorgado por la eCI para que las Partes propongan un Arbitro 
Tercero, habiendo renunciado el Dr. Gonzalez Trev ijano, mientras los Arbi tros de Parte se hallan 
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NOTA 4: COMPOSICION DE LOS RUBROS DEL ACTIVO 

4.1. ACTIVO CORRIENTE  

AI cierre del ejerc icio. el Activo Corriente esta compuesto de la sigll iente forma:  

En miles de USD 
31-12-11 31-12-10  

Caja y 8ancos 
- Fondos Fijos 
- Fondos a Depositar 
- Fondos en Tra nsito 
- Fondo Rotatorio Fideicomiso 
- Bancos 
- Cheques emitidos en poder de Tesorerfa 
- Fondos Prevision por Franquicia de Seguro (1) 
- Otras D isponi bilidade 
Su btotal 
Inversiones Transitorias 
- Depositos a Plazo Fijo 
Subtotal 
Cred itos Div rsos 
- Cuenta Fiduciaria BICE (2) 
- Deudores Varios 
- Otros 
Subtotal 
Credito por Pro gram a de Obras Viales ( ota 4.2.5.) 
- Programa dObras V iaJes 
Subtota l 
Deudores por Venta de Electricidad 
- Gobierno Argentino ! EBI A (3) 
- Administracion Nacional de Electricidad (ANDE) 
Subtotal 

Credito con el Gobiemo Argentino por Compensacion 
por Cesion de Energfa (4) 

Total 

58 
1 

18.000 
10 

30.228 
9 .424 
1.000 

1 

79.858  
79.858  

72 
1 

12 
32.65 5 

1.\34 
1.000 

58.722 34.874  

48  43  
48  43  

92 356 
1.863 958 
1.3 91 5.660 
3.346 6.974  

208.635 143.361  
208.635 143 .36 1  

1.676.870 1.600.102 
189.667 192.636 

1.866.537 1.792.738  

2.2 17.1 46 1.977.990  

(1)  Conforme a 10 expresado en Nota 8.2 ., por Resolucion de l Consejo de Adm inistracion N° 296511 0 
se mantuvo el Fondo Especifico de "Prevision por Franquicia" con tituido en ejercicios anteriores . 

(2)  Dentro de Credi los Diversos. la Cuenta Fiduciaria BICE por USD 92 miles corresponde, segun la 
ituaci' 1 I 31 de diciembre de 20 I I a: 
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En miles de USD 
Fondos reeibidos de la Seeretarfa de Hacienda R.A. para 
finaneiar e l P.T.Y. ($ 965.973 miles valuados al ti po de 
cambio d la fecha de cada recepcion de fondos) 31 8. 524 

emanente de la Cuenta Fidueiaria Banco Frances Programa 
Base 15.225 

ApOlies efectuados por la EBY  160.81 5 

Subtotal 494.564 
Menos: Rendiciones efectuadas por la EBY de inversiones 
P.T.Y., y eonformadas porel BrCE 38.786 
Menos: Rendiciones efectuadas por la EBY de inversiones 
P.T .Y., y a conformar por el BlCE 137.844 

Menos: Pagos efectuados con el Fondo Fiduciario  317 .842 

Total  92 

(*) Corresponde al saldo de $ 396 miles valuados al tipo de cambio de eierre del ejercicio. Dieho 
saldo se compone de $ 1.022.757 miles de fondos depositados por el Fidueiante (EBY) menos $ 
1.022 .361 miles de pagos efectuados por el Fiduciario. 

EI sistema de pagos que opera mediante el Fondo Fiduciario administrado por el BlCE se 
encuentra operativo desde princ ipios de junio de 2007. 

(3)  EI saldo expuesto eorresponde a \a deuda de EB1SA/Gobiemo Argentino, al 31 de dic iembre de 
2011, el eual se expone neto de los importes recibidos del Gobiemo Argentino para apliear al PTY 
y otros (que se valuan al tipo de cambio del dfa anterior a la fecha de ingreso), su tentado en las 
Leyes de Presupuesto R.A. 

EI Estado Nacional Argentino atendeni las obligacione emergentes por las dife rene ias tarifarias 
surgidas entre la reeonocida por la Nota Reversal del 9-01-92 y el valor neto que percibe en el 
Mercado Electrico Argentino, conforme el Articu lo 5° del Decreto RA 2054, de fech a 22-12- 10, 
que estableee disposici nes complementarias a la prorroga del Presupuesto de la R.A. Ejercicio 
2010, aprobado pOl' Ley 26.546, en coneordaneia con la Resolucion SE N° 739 (18-08- 10) que 
reconocen a la EBY los cred itos devengados por Diferencias de Tarifa (Facturae iones menos 
liquidaciones en elmereado spot) desde el 01-06-03 aI 3 1-12-08, y que fuera complementada por 
Alifculo 3° de la Resolucion SE W 17 del 09-02-11 , extendiendola hasta el 3 1-12-09. 

A su vez, 13 Ley R.A. 26.728, que aprueba el Presupuesto General de la Administracion Nacional 
para el Ejerei cio 2012, incorpora en la Ley complementaria permanente del presLipuesto la 
atencion, por parte del Estado Nacional Argenti no, de estas di ferene ias tarifarias. 

Pm 10 tanto, la cuenta Deudores por Venta de Energia al 31 - 12-2011 incl uye al Gobierno 
Argentino por las acreeneias devenidas por las retenciones Resol. 406/03 y Diferencias tarifarias, 
~It liquidaciones pendientes del Mercado EI'clrico Argentino. 
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EI total del credito con el Gobiemo Argentino/EBlSA a la fecha de cierre se expone a 
cont inuaci6n: 

En miles de USD 

a) A percibir del Mercado Electrico Mayorista 6.865 

b) A recuperar por efectos de la Resoluci6n S.E. N° 406/03 (*) 

ondos retenidos 
- Fondos recibidos de la S.H. de la R.A. por recupero 

Fondos a recuperar 

2.151.075 
(J .672 .966) 

478.109 

c) Creditos por diferencias de Tarifa segun Resoluci6n 
SE 739/1 0 R.A. YComplementarias (*) 

- Retenciones practicadas por EBISA por di ferenc ia de Tarifa 
- DesemboJsos Reso luci6n SE 739/1 0 R.A. Y Complementarias 

Sa ldo 

2 .259 .886 
(5 71.376) 

1.688.510 

d) Fondos Recibidos de la S.H. por distintos conceptos 

- Fondos re ibid os para aplicar al PTY 
- Otros desembolsos recibidos 

(31 8.524) 
(J 78.090) (496 .614 ) 

Total deudores por venta (Gobiemo ArgentinolEBlSA) 1.676.870 

Nota: El saldo de USD 1.676.870 miles, se compone de USD 6.865 miles correspondientes a 
EB ISA, y e l resto al Gobiemo Argent ino. 

(* )  Leye de Presupueslo Nac ional R.A. 

(4) La Cuenta Corrien te por el Concepto d  pagos a la Repub lica del Paraguay por Compensaci6n por 
Cesi6n de Energia, por cuenta de la Repllblica Argentina, en virtud de las Aetas de Acuerdo 
suscriptas, al 31 de diciembre de 20 II es la siguiente: 

En mil s de usn 
Fondos Recibidos 562.760 
Pagos Efectuados a la Rep. del Paraguay, por cllenta de la 
Rep. Argent ina, a cuenta de la Compo por Ces. Energia 642.6 18 

Saldo Credito con el Gobiemo Argentino por Comp o Ces. Energia 79 .858 

Ido acreedor al 31 de diciembre de 2010, e expone en Nota 5.2.2 .Nota: EI 

;"'0;01"'0 " '0;0 ,f"to do '" "ootifioa "" ro" ""''"0 mfonn, do f"h, ;2do D'o',mbre d, 2012;1\./ 
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4.2. ACTIVO NO CORRIENTE 

4.2.1. Creditos por I ntegracion del Capital 

EI aporte previsto para la integraci6n del capital por parte de ANDE de acuerdo al Tratado de Yacyreta, 
es de USD 50 millones. Para ello, por Notas Reversales de fechas 03-12-73 y 27-07-76, I Gobierno 
Argentino abri6 un credito a favor de ANDE, por dicho monto, a traves del Banco de la Naci6n 
Argentina. Por Resoluci6n del Consejo de Administraci6n N° 68/79 se aprob6 el plan de desembolsos 
del B nco Naci6n a la ANDE para cllmplir tal cometido, efectllandose tmicamente el primer desembolso 
por USD 10 millones. 

AI cierre del ejercicio el saldo pendiente de integraci6n, actualizado segun la formula de ajuste del 
Tratado, cuya regularizaci6n se enCllentra contempJada en la propuesta descripta en la Nota 10.2.4., es e l 
siglliente: 

En mil es de USD 
31-12-11 31 -12-10 

- Aportes pend ientes a valores basicos 39.997 39.997 
- Actual izacion de aportes pend ientes de integracion 60.284 ----- ­ 51.004 

Total 100 .281 9 1.001 

4.2.2. Anticipos Otorgados 

La composi ion del rubro anticipos a proveedores, contratistas y consu ltore , en vi rtlld de los contratos 
de obra y consultoria. es la sigu iente: 

En mi les de USD 
31-12-1 1 31-12-10 

- Proveedores 33 87 
- Contratistas 120.124 105.523 
- Consllitores 295 340 
- Credito con Contratistas por conceptos varios 9.437 9. 141 

Total 129.889 115 .09 1 

4.2.3. Cred ito Diversos 

Comprende el saldo de la cuenta con la Direcci6n Provincial de Energia de Corrientes (DPEC) y otros 
y con distintos Organ i mos Pllblicos de am bas margenes, que seran compensados en el largo plazo, 
segun el siglliente detalle: 

En miles de USD 
31-12-11 31-12-10 

- DPEC Yotros 10.073 9.717 
- Cn~ditos a compensar con Organi mos Publicos 65.452 53.786 

75.525 63 .503  
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4.2.4. Propiedades, Planta y Eguipos 

Su detalle se expone en el Anexo I, y su valuacion y criterios de deprec iacion se inforn1an en Nota 2.5.1. 

EI Rubro Bienes de Uso de Administracion se compone al cielTe del Ejercicio de la siguiente manera: 

En miles de USD 
31-12-11 3 1-12-10 

Descripcion Valores Depreciaciones Neto Neto 

De Origen Acumuladas Resultante Resultante 

errenos 4.610 4.610 4.6 10 
- Edificios y Mejoras 18.167 4.071 14.096 13.035 
- Amoblamiento y tiles 3.096 1.222 1.874 1.600 
- Rodados y Embarcaciones 6.832 3.651 3.l 8 1 2.137 
- Sistema de Comunicaciones 1.538 1.052 486 418 
- Aparatos e Instrumentos 3.701 1.589 2.112 1.630 
- Maqu inas de Oficina 5.608 3.800 1.808 1.779 
- Maquinas, Herramientas y 

Equipos 3.860 1.247 2.6 13 1.752 
- Licencias y Otros Bienes 2.201 1.374 827 758 
- Bienes en Comodato 1.224 797 427 304 

Total 50.837 18.803 32 .03 4 28.023 

Adicionalmente, se detalJa a continuacion la informacion referida a las deprec iaciones de d ichos bienes: 

Valor Residual 
Descripcion Vida util Metodo a mantener 

- Terreno Sin depreciacion 100% 
- Ed ifi cios y Mejoras 50 afios Li neal 10% 
- Amoblamientos y Utile, 

Maqu inas y Equipos 10 afios Lineal 10% 
- Rodados y Embarcaciones 5 afios Lineal 20% 
- Sistema de Comunicaciones, 

Maquinas de Oficina y Otros 5 afios Lineal 10% 

4.2.5. Credito por Programa de Obras Viales 

Comprende la ejecucion de una serie de obras en las Ciudades de Posadas (Argenti na) y Encarnacion 
(Paraguay) y zonas aledanas a las misma , con el proposi to de rehabilitar la infraestructu ra vial entre 
ambos paises, cuyos antecedentes son las otas Reversales N° 9 y l O de 198 1 y 1983. mediante las 
cuales la Republica Argent ina asumio el com promiso de su ej ecucion . 

EI Programa incluye ademas. entre otros, la Direccion Tecn ica, e calam ientos por redeterminacion, 
imprev istos, aud itoria fi nanciera externa, as] como tambien las expropiacione ' y las acciones sociales y 
medioambientales; sobre estos dos ultimos conceptos la asignacion se efectua de acuerdo a la matriz del 
Convenio. 

Las obras inclu idas en el Programa son las siguientes: 

Argentina 
Franja de Transporte Norte 
Franj a de Transpolte Sur 
Acceso Sur y Nodo Vial Garita 
Multitrocha Garita .- Garupa 
Puente RN 12 Arroyo Garupa 

- By Pass Areo - Garita Garupa. 

~ou 'd"Hr.,"'6, co, '"""' " fo=' de f"h' 12 de D'd'mb" d, 20 I 2f\./ 
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Paraguay 
A venida de Circunvalac ion ncamacion. 

EI plazo de ejecuc ion del Programa se estimo en aproximadamente 36 meses. 

Las obras en la Argenti na (Margen rzquierda - MI) fueron licitadas y se eshin ejecutando desde agosto 
de 2008 teniendo, al cierre del Ej ercic io, un avance fisico de aproximadamente el 67 % . Este porcentaje 
surge de la relaeion de las inversiones realizadas al cierre del Ejerc icio respecto de las obras contratadas 
al presente; de al ii que este porcentaj e es inferior al mencionado el cierre del ejercicio anterior, ya que 
no se habia aprobado la ampl iae ion de las obras por efecto de la Addenda 2. 

Complementariamente se encuentra en desarrollo el contrato de Oir ecion Tecnica de las mismas. 
R specto a las obras en el Paraguay (Margen Derecha - MD), se preve su ejecuci6n en una instancia 
posterior. 

EI costo del Program a se estimo en aproximadamente USD 182 millones (A va lores de setiembre de 
2006) y, de acuerdo a las Condiciones Particulares de Contratac ion con la Corporacion Andina de 
Fomento - CA F, su finaneiamiento se realiza a traves de dos fuentes : 

Prestamo de la Corporaeion Andina de Fomento (CAF) a la Republica Argentina por el monto de 
USD 110 millones (60% del costo estimado). 

Aporte de la Republica Argent ina de USD 72 miJlones (40% del costa estimado). 

Los doellmentos que componen la financiacion del Programa -on el Contrato de Prestamo entre la 
Repllb lica Argentina y la CAF, y e l Convenio de Transferencia de Rec ursos y Ejecucion entre la 
Repub lica Argentina y la Entidad Binac iona l Yacyreta (EBY), sta u lt ima en su caracter de Organismo 
Ejec utor. 

A u vez en dic ie mbre de 2008, y en virtud de las mencionadas Condiciones Particulares de 
Contratac ion, se presento el Informe [nicial a la CAF con un costa actualizado del Progra.l11 a de USO 
244,2 millones. 

Ademas, modificaciones al Proyecto inicial impu lsadas principalmente por la Direccion Nacional de 
V ial idad y 1a Direcc ion Provincial d V ialidad (Pcia. de Misiones), obligaron a e fl ctllar incrementos del 
volumen de las obras (Manteniendose los precios unita rios de los items de la o ferta y del cont:rato), y la 
creac ion de algunos items no conte.l11 plado originariamente, todo ello basado en informes tecnicos, 10 
que derivo en la sllscri pcion de una Addenda al Contrato, efectuada en man a de 20 10, por $ 349,5 
millone (Valores a junio de 2007 equivalentes a USD 110,9 mi llone ). 

Todo e to ha side refrendado por la Oireccion Nacional de Vialidad, organi rno con competenc ia en la 
materia, que aprobo el nuevo Proyecto Ejecutivo por Resolucion N° 799 de feeha 4 de mayo de 2010 . 

A consecuencia de ello, en feb rero de 2011 se fIrma la respectiva Addenda del Contrato de D irecc ion 
de Obra. 

A su vez, ajll stes posteriores al citado Proyecto jecuti 0 , determinaron la aprobacion de ampliaciones 
presllpuestarias en los seis frentes de obra por USD 103,0 millones, a valores de junio de 2007 y, por 
ende, del texto de la Addenda N° 2 (Resol. C.A. N° 3 I 84 de fecha 07-12-11). 

Una parte sign ificativa de estos ajll stes que confomlan el Proyeclo Ej ecutivo ActuaJizado, esto es la 
RlIta Nac ional 105 entre RN 12 Y el Puente In ternacional Posadas Encarnacion, la Multitrocha R 12 
entre Distribuidor Garita y Garupa, el D istribui dor Garita entre las RN 12 Y 105, la Variante de la RN 
12 entre el Arroyo ltaembe y e l Distribuidor de la RN 105 , en 10 que respecta al disefio geometrico y al 

b~~ sido aprobados por la Direcci6n Nacional de Vialidad a traves de las 

Ini",lodo '" solo , r",o d, so id,",ifi""6n ' on no,,'ro inro~' d, ,,,h' 12 de Did' mb" de 2012.A/ 
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Resoluciones N° 847 Y N° 983 (09-05-12 Y 28-05-12); estando en proceso de aprobac i ' n por parte de 
esa D ireccion todos los puentes inherentes (ya aprobados por la Subgerenc ia de Puentes y Yiaductos de 
la DNV), mientras que el resto de los rubros que confonnan el menci onado Pr yecto Jecuti 0 

Actualizado, esto es la iluminacion y el Distribuidor Garupa, estan en proceso de anal is is . 

En e I mes de mayo de 20 12, en el marco de Convenios de Cooperacion finnados por Ia EBY, en este 
caso con la Facultad de Ingenieria de Obera, Provincia de Misiones, se Ie solicito la Asistencia Tecnica 
para la verificacion de l computo integral de las cantidades resultantes de las mediciones de obras que 
hayan sido ejecutadas en e l Programa de Obras Viales, previo a la certificacion fina l. En respuesta a 
ello, dicha Facultad acepto la solicitud del caso, estando en proceso de confeccion del presupuesto 
correspond iente. 

De acuerdo al Convenio de Transferencia de Recursos y Ej ecucion entre 1a Republica Argentina y la 
EBY, las expropiaciones y las Acciones sociales y medioambientales efectuadas por esta ul tima seran 
obj to de futuras compensaciones con el Estado Nacional Argentino al momenta de 1a finalizacion de l 
Prestamo. 

Por 10 tanto, al 31 de diciembre de 20 II , el credito de la EBY e I siguiente: 

Activo no Corriente 

En miles de U D 
31 - 12-11 31-12-10 

Expropiaciones y Costos Sociales y Medioambientale 51. 109 51.109 

Activo Corriente 

lnversiones en Obras, Direccion Tecnica, y otros 314.509 223 .522  
Menos:  
Desembolsos Corporacion Andina de Fomento - CAF (59.289) (29.733)  
Desembolsos Republica Argentina (Valuados al PCa  

de cierre) (46 .585) (50.428)  

Subtotal Activo Corriente 208.635 143.361 

Total Credito por Program a de Obras Viales 259.744 194.470 

NOT A 5: COMPOSICJON DE LOS RUBROS DEL PASIVO 

- .1. PROVEEDORES, CONTRATISTAS Y CONSULTORES 

En e te rubro se incl uyen deudas corrientes por certificaciones (aprobadas y en vias de aprobacion), 
facturas pend ientes, fondos de reparo, intereses, etc. AI 3 1 de diciembre de 2011 su composicion es la 
sigu ient : 

En miles de USD 
31 -12-1 J 31-12-10 

- Proveedores 24.184 14.878 
- Contratistas 163.918 74.145 
- Consultores 2.721 2.674 

190.823 9 1.697 

~T~ 


Inid.lado ,I '0'0,r""o do ' " ide,,;fi'''''n 'on n""OOinro~, de r"h, 12 de Oi,iemb" de 20 12~ 



NTIOAD a¡NACIO~.1,L 

VACVRETA 45 

5.2. OTRAS DEUDAS 

5.2.1. Sociales, Diversas y Previsiones 

Este rubro incluye a las previsiones por juicios en trámite, deudas sociales, etc., de carácter corriente, de 
acuerdo con el siguiente detalle: 

En miles de USD 
31-12-11 31-12-10 

- Deudas Sociales 3.736 3.102 
- Deudas Diversas 18.632 18.905 
- Previsiones 33.955 30.057 

Total 56.323 52.064 

5.2.2. Cuenta Corriente por Compensación Cesión de Energía (Actas de Acuerdo) 

Conforme a lo indicado en la Nota 4.1 (4), y que se da por reproducido en este apartado, la cuenta 
corriente al 31 de diciembre de 2011 tiene saldo deudor. A su vez, al 31 de diciembre de 2010, el saldo 
acreedor es el siguiente: 

En miles de USD 

Fondos Recibidos 495.585 
Pagos Efectuados a la Rep. del Paraguay, por cuenta de la 
Rep. Argentina, a cuenta de la Comp. por Ces. Energía 481.840 

Saldo de deuda con el Gobierno Argentino por Comp.Ces.Energía 13.745 

Este saldo fue transferido a la República del Paraguay en el mes de enero de 2011. 

5.3. ACREEDORES FINANCIEROS 

Al31 de diciembre de 2011 este rubro se compone de la siguiente manera: 

En miles de USD 
31-12-11 31-12-10 

- Capital 
5.3.1. Bancos Privados del Exterior 291.299 289.827 
5.3.2. Organismos Internacionales 

. BID 46.937 65.712 
5.3.3. Bancos Locales y Otros 7.349 7.459 

Total Capital 345.585 362.998 
- Intereses 229.750 206.884 

Comisiones y Otros 105 

575.335 569.987 
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5.3.1. Bancos Privados del Exterior 

La Entidad mantiene al cierre del ejercicio deudas por capita l con diversos Consorcios de Bancos 
Extranj eros, segun se detail a a continuaci6n: 

En miles de USD 
3 1-12-11 3 1-12-1 0 

- E port- Im port Bank of the United States 139.298 139.298 
- E 'port-Import Bank of Japan y Otros 36.533 34.470 
- Export Development Corporation 26.115 26.115 
- Mediocredito Centrale 34.476 34.476 
- Banca Intesa - France (ex Banque Sudameris) 16.757 16.757 
- Otros - - 38.120 --­ 38.711 

Total 29 1.299 289.827 

5.3.2. Organismos lnternacionales (BID v BIRF) 

La Entidad ha suscripto con la Republica Argentina Convenios Subsidiarios de Prestamos con el Banco 
Internacional de Reconstrucc i6n y Fomento (BLRF), y diversos contratos de prestamos con el Banco 
Interamericano de De an'o llo (BID). 

Estos convenios han fi nanciado principalmente la Direcci6n de la Obra Civil y el Contrato de 
Construcci6n de dicha Obra. Con el Prestamo BID 760/0C-RG. se ha tinanciado parte del Plan 
Terminaci6n Yacyreta (PTY). 

AI c ierre del ejerc icio se encuentra t talmente amortizada la deuda con e l BIRE 

A continuaci6n se describen las principales caracteristicas de los contratos de prestamo, a saber: 

~~ 
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BANCO PR ESTAM O 

Rep ub lica Argentin alfllRF 
1761-5 AR (*) 

Republica ArgcntinaiBIRF 
2998-AR (* ) 

USD 

USD 

MONTO 

210 mil/oncs (a) 

252 mil/ones (b) 

CLAUS ULA UL 
AJUSTE 

Fondo Comun 
de Mo nedas 

Fondo Comun 
de Monedas 

PAGADERO EN CUOTAS 
SEMESTRALES A 

PARTIR DE 

lOde junio de 1986 

15 de mayo de 1995 

CANTID AD 
DE CUOTAS 

Dieciocho 

Catorce 

INTE RES SOBRE SA LDOS 
PAGADJ:ROS SEM ESTRALMENTE 

A LA TASA ANUAL 

7,90 % 

Cos to dc ell1prcstitos 
calificad os mas 0,5 % 

COMISION DE 
CREDITO 
AN UA L 

0,7 5 % 

0,7 5% 

COM ISION DE 
INSPECCIO N Y 
VIGIL AN CIA 

---­

---­

GAR AN TI A 

---­

----

Republica ArgentinaiBIRF 
3520-AR (*) 

Rep ublica ArgcnlinaiGIRI ' 
2854-AR (*) 

BID 
346/0 C-RG (*) 

BID 
555/0C-RG (') 

BID 
58 3/0 C-RG (* ) 

BID 
760/0C-RG 

a) De esle prestamo a 
b) Dc este pn!slamo a 
c ) De cste prestamo a 
d ) De esle prcslamo a 

desconto usn 10,
(* ) Prestamos totalme

USD 

, t.ISD 

USD 

USD 

USD 

USD 

la Repu
la Rcpll
la Repu
la Repu

5 millone
n

300 milloncs (c) 

276 millones (d) 

210 millones 

250 millones 

250 millones 

130 millones 

te amorti zados. 

blica Argentina, US
blica Argen tina, US
blica Arge ntina, US
blil:a Argentina, US 
s, 10 qu e arroj6 un s

FOl)do Comun 
de Monedas 

Fondo comun 
de Monedas 

----

Fondo Comun 
de Mon edas 

rondo Com un 
de Moned as 

Fonda Comun 
de Mont das 

D 208,2 millones fuero
D 250,0 miiloncs fuero
D 299,0 mill ones fuero
D 141,3 Illiiloncs fuero
aJdo ncto para la EBY 

lOde mayo de J997 

15 de marzo de 1995 

06 de mayo de 1988 

17 de mayo de 1994 

06 de octubre de 1995 

26 de CIMO de 20 05 

n para EBY y lISD 1,8 millon
n para EBY y lIS D 2,0 mill on
n para [ BY y US D 1,0 millon 
n pam EB Y, USD 123, 1 millo
de USD 130,8 miilones. 

Vcintiseis 
Crecienles 

Dieciseis 
Crecientcs 

Veinticualro 

Treinla 

Treinta 

Diecinucvc 

es para Sccrelaria 
es para Scm:taria 
para UESTY 

nes para SEG BA 

Costo de elllprcstitos 
calilicados mas 0,5% 

Costo de eillprestitos 
cal i licad os mas 0,5 % 

7,5 0% 

Costo medio de empreslilos 
mas un margcn para cubrir gaslos 

CosIo medi a de emprestitos 
mas un margen para cubrir gaslos 

Costa medio de cmpn:slilos 
mas un margen para cubrir gaslos 

de Energia. Posl crio rmente se incremenlo 
de EIl~rg i a 

y USD 11 ,6 millones para Secretaria de E

0,75% 

0,7 5% 

1,25% 

1,25% 

0.75 % 

0,7 5% 

el dcscillboiso a la E

ne rgia. Posleriomlente 

---­

---­

1% 

1% 

1% 

1% 

BY a USD 208,6 mill o

por enmiend a de [ech

---­

----

Repu blica 
Argenlina 

Republica 
Arge ntina 

Republica 
Argentina 

Republica 
Argentina 

ne s. 

a 22-12-00 se 

~ L 
~ 
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AI 31 de diciembre de 2011 las deudas por capital, y su ajuste, con el BID son las siguientes: 

En mil es de USD 
31-12-11 31 -12-10 

Capital 46.937 65.7 12 
Cuenta Especial 
Ajuste de Capital 

Total 46.937 65 .7 12 

5.3.3. Bancos Locales y Otros 

La Entidad ha obtenido oportunamente, financiaci6n de contratistas y proveedores de eq uipos de 
construcci6n, med iante la ent rega de letras, las que fueron descontadas en Bancos en virtud de las 
nonnas de la Resoluci6n OPRAC 1 del Banco Central de la Republica Argentina, iendo las tasas de 
interes de acuerdo al regimen entre 5,5% y el 10% anual. 

Ademas se ha obtenido la financiaci6n de diversos contratos de equipamiento electromecanico con 
letras que van d un mes a d iez afios, con el ava l del Banco de la aci6n Argentina. 

Los principales Bancos (en los que se han descontado las letras) y Contratistas acreedor s, y su deuda 
por capital. son los siguientes: 

En m iles de USD 
31-12-11 31-12-10 

- Banco de la Ciudad de Buenos Aires, Bs. As. 2.999 2.999 
- Banco de la Provinc ia de Corrientes Bs. As . 3.290 3.290 
- Energomachexport 105 
- Siemens 5 
- Otros 1.060 1.060 

Total 7.349 7.459 

5.3.4. Exposicion de AcreedoJ·es Fina ncieros (Corto Plazo) 

De acuerdo a 10 mencionado en Nota 2.4 ., e expone d ntro del Pasivo Corr iente al cierr del periodo 10 
siguiente: 

En miles de USD 
31-12-11 31 -12-10 

- Capital 
Organ ismos Internacionales 
. BID 18.775 18.775 
Bancos Locale ' y Otros 110 
Total Capital 18.775 18.885 

- Int reses 869 1.1 22 
- COl1lisiones y Otros 106 

Total 19.644 20. 11 3 

El resto de Acreedores Financieros, esto es USD 555.69 1 miles al 31- 12-20 11 y USD 549.874 
mi les al 3 1-12-20 10 s exp ne en el Pasivo no Corriente. 
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5.4. GOBIERNO ARGENTINO 

Al 3 1 de diciembre de 2011, la deuda es la siguiente: 

En miles de USD 
31-12-11 31-12-10 

5.4.1. Decreto 3450/79 R. A. 3.300.775 2.995.322 
5.4.2. Secretaría de Hacienda- Decreto 612/86 11.180.685 9.134.326 
5.4.3. Efecto financiero de la Nota Reversal del 9/1192, 

según (Nota 2.5.3.). (3.643.382) (3.467.048) 
5.4.4. Secretaría de Energía 25.499 23.630 
5.4.5. Plan Financiero República Argentina 1992 (Plan 

Brady) Contrato Refmanciación Garantizado 1.358.952 1.351.736 
5.4.6. Decreto 1653/92 y adelanto del Tesoro Nacional 8.846 8.846 
5.4.7. M.P.F.I.P. Y S. 1.105.026 943.467 
5.4.8. Anticipos para Obras (16.658) (17.990) 
5.4.9. Fondos para Compensaciones (Excepto Ces.Energía) 20.024 20.024 

Subtotal Deuda (Neta del Efecto Financiero) 13.339.767 10.992.313 
5.4.3. Efecto Financiero de la Nota Reversal del 09-01-92 3.643.382 3.467.048 

Total Deuda Gobierno Argentino 16.983.149 14.459.361 

5.4.1. Decreto 3450/79 - R.A. 

Desde el año 1979 la Entidad ha recibido fondos para financiar inversiones, en el marco de este Decreto, 
con un interés del 6% anual y actualización en base a la fónnula del Tratado. 

Las condiciones de devolución originalmente establecidas para este préstamo actualizado junto con los 
intereses capitalizados, son de doce cuotas anuales y consecutivas a partir del año 1998. A partir del mes 
de enero de 1992, en virtud de lo dispuesto por la Nota Reversal del 09-01-92, no se devengan ni pagan 
intereses a favor de la República Argentina por la deuda contraída hasta dicha fecha. 

Al cierre del ejercicio la composición de la deuda es la siguiente: 

En miles de USD 
31-12-11 3 1-12-10 

- Deuda a Valores Básicos 1.121.633 1.121.633 
- Actualización e Intereses devengados capitalizados 2.179.142 1.873.689 

Total 3.300.775 2.995.322 

5.4.2. Secretaría de Hacienda-Decreto 612/86 

Por Decreto 612/86 se reciben fondos para financiar inversiones y/o para afrontar el pago de 
obligaciones financieras, a una tasa de interés del 6% anual y actualización por la fónnula del Tratado 
de Yacyretá. 

El plazo de amortización de este préstamo es de 30 cuotas anuales y consecutivas a partir del año 2007, 
incluyéndose en cada cuota la actualización y los intereses capitalizados. 

Al igual q e en la Nota 5.4.1., a partir del 9 de enero de 1992 no se devengan ni pagan intereses a favor 
de la Rep ¡ca Argentina por la deuda contraída hasta dicha fecha. 

~ 
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Al 31 de diciembre de 2011 la deuda, de acuerdo a los registros de la Entidad , se compone: 

En miles de USD 
3 1-12-11 31-12-10 

- Fondos para inversiones y cancelacion de obligaciones finan­
cieras a valores basicos 5.279.388 5.258. 169 

- Medios de pago cancelatorios de deuda con el Gobierno 
Argentino a va lores basicos (*) (1.493 .297) (1.493.297) 

- Actualizac ion e Intereses devengados capitalizados 7.901.212 5.802.613 

Subtotal 11.687.303 9.567.485 

- Apolte Art. 37 Ley 24.065 - Fondo Unificado  3.853 3.853 
- Credito por pagos efectuados a la Republ ica del 

Paraguay por anticipos relativos a la compensacion por 
cesion de energfa, segun 10 expl icado en Nota 1.5.1. (* *) (95.5 44) (95.544) 

- Actual izacion e Intereses de Anticipos pagados a Paraguay (149 .972) (114 .64 1 ) 
- Credito actua lizado e intereses cap italizados por cesion 

onerosa a l Estado Argentino de obra y campamentos, 
segu n Convenio de Transferencia-Decreto 1230/97 (1 82 .10 I) (155.896) 

- Pago a Cta. Secretaria de Hac ienda  (82 .854) (70.93 1 ) 

Total  11.1 80.685 9.134 .3 26 

(* )  De aCllerdo a la Nota de la Secretaria de Energfa, Transpolte y Comunicaciones del M inisterio de 
Economfa y Obras y Servic ios Publicos de la Repllblica Argentina N° 309 de fecha 22 de fe brero 
1996, los mismos consti tuyen Notas de Credito emit idas por la Secretarfa de Hacienda del 
Ministerio de Economia y Produccion de la Republica Argentina en con epto de pago a cllenta de 
la facturacion por venUI de energia, y son aplicadas con fuerza cancelatoria al pago de la deuda de 
YACYRETA c n el Gobierno Argentino. originada en atencion a los serv icios de la deuda 
establecida en e l inciso c) de l Punto 5 de la Nota Reversal de l 09-01-1992. Este procedimiento fue 
autorizado por el Consejo de Admin istracion segun Resol licion N° 753/9 7 Yconcordantes, sllj eto 
a la revision que las Altas Partes Contratantes en su oportunidad establezcan resp cto a tarifa y 
financ iamiento del Proyecto. (Nota 10.2.2) 

(* *) Comprende los pagos realizados en concepto de Com pensacion por Cesion de Energia, en viltud 
de la Nota Reversal del 09-01-92 , con fondo s de la EBY. 

Dado que en irtud del Decreto R.A. 205411 0 el Gobiemo Argentino atendera las obJigacione 
emergentes por las diferencias tarifarias, surgidas en tr la reconocida porIa Nota Reversa l del 9-01-92 y 
eJ valor neto que la EBY percibe en el Mercado Electrico Argentino, y que ademas la Ley R.A. 26.728, 
que aprueba el Presupll to General de la Adm inistracion Nac ional para el Ejercic io 20 12, incorpora en 
la Ley Complementaria Permanente de l Presupuesto 1a atencion, pOI' parte del Estado Nacional 
Argen tino, de estas diferencias ta rifarias (Nota 4.1. (3» y. por ende, el Gobiemo Argentino no emi tira 
medios cancelatorios de pago, se han desafectado los interc es y actualizaciones calcu lados sobre el 
saldo acumu lado de d ichas d iferenc ias . 

Como consecuencia de la cr isis economica imperante en la Arg ntina en Diciembre de 2001 , el 
Gobiemo declaro en dicha oportunidad la suspension del pago de los servic ios de la deuda extema, la 
que afecta a los prestamos de la Entidad garantizados por la Secretarta de Hacienda, con algllnas 
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5.4.3. Efecto Financiero de la Nota Reversal del 09/01192 

De acu rdo con 10 exp licado en Nota 2.5.3., se detrae el efecto fi nanciero contenido, de modo que la 
deuda anterior a la fecha de la firma de la Nota Reversal del 09-01-92 quede expresada como sigue: 

En m iles de USD 
31-12-11 31-12-10 

- Deuda anterior al 09/01 /92 contenida en 5.4.1. Y 5.4.2 . 5.085.681 4.6 15.482 
- Su valor actual al 31 / 12111 (neto de intereses futuros) ( 1.442.299) (1.148.434) 

Efecto financiero de la Nota Reversal 3.643 .382 3.467.048 

Los val ores nominales al 09-01-92 (incluida su actual izaci6n y los intereses capital izados a esa fecha) 
son USD 3.400.949 miles compuestos por USD 2.206.326 miles correspondientes al Decr to 3450179 y 
USD 1.1 94.623 miles del Decreto 612/86. 

5.4.4.  Sec.·etarla de Enereia 

En 1993 se firm6 un Conven io por $ 25 mil/ones para finan ciar inversiones de obra, a una tasa del 6% 
anual y actual izaci6n por el Ind ice d I Tratado. Al cierre de l ejercic io el sa ldo de la deuda se compone: 

En miles de USD 
31-12-11 31-12-10 

- Deuda valores basicos 5.809 6.288 
- Actualizaci6n e In tereses devengados capitalizados 19.690 17.342 

Total  25 .499 23.630 

5.4.5.  Plan F inanciero Rep ublica Argentina 1992 (Plan Bradv) y Con trato de 
Refinanciacion Garantizado 1987 

En este item se incl u en los montos adeudados al gobiemo Argentino en vi ltud del Plan Financ iero 
1992 (Plan Brady) y aqueUos montos del contrato de refinanciaci6n garantizado 1987 cancelados por la 
Secretaria de Hacienda con anterioridad a la vigencia del Plan Brady. 

Las condiciones son similares a las de l Contrato de Refinanciaci6n Garantizado 1987, cancelable en 25 
cuotas semestrales crecientes a partir del 2 de mayo de 1994, y a una tasa de interes LIBOR + i 3/16. 

La deuda al 3 1 de diciembre de 20 11, de acuerdo a los registros de la Entidad, se compone: 

En miles de USD 
31 - 12-11 31-1 2-10 

- Capital 530.596 525 .878 
- Interese 828.356 825.858 

1.358.952 1.35 1.736 
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5.4.6. Decreto 1653/92 y Adelanto del Tesoro Nacional 

Los fondos percibidos en virtud del Decreto 1653/92 fueron destinados al pago de retiros voluntarios, y 
ascienden a US D 4.216 miles. A su ez, la deuda con el Tesoro Nacional corresponde al saldo del 
adelanto efectuado oportunamente, por USD 4.630 miles. Estos montos on coincidentes con los del 
Perfodo anterior y totalizan USD 8.846 miles. 

5.4.7. Ministerio de Planificacion Fedel'al, Inversion P ublica y Servicios (M.P.F.I.P. y S.) 

5.4.7.1. Compensacion prevista en el Punto 5° de la Nota Reversal del 22-04-77 

Al cierre del Ej rcicio, el saldo adeudado por aplicacion del punto 5 de la Nota Reversal del 22-04-77, 
previsto riginalmente para ser amOitizado en 25 cuotas anuales a partir d J ano 201 9 con una tasa de 
interes del 6% anual sobre saldos actualizados por la formu la de l Tratado, asciende a: 

En mil es de USD 
31-12-11 31-12-10 

- Capita l a valores basicos 17 1.078 171.078 
- Actllalizacion e Intereses devengados capitalizados 521.400 421.748 

Total 692 .478 592.826 

5.4.7.2. Utilidades y Resarcimiento de Gastos. 

Al 31 de diciembre de 2011 el importe adeudado al M. P.F.I.P. y S., por ap licacion de l Anexo C al 
T ratado, es el siguiente: 

En miles de USD 
31-12-11 31 -12-10 

- Utilidades s/Capital Integrado 351.739 300.775 
- Resarcimiento de Gastos 60.809 49.866 

Total 412 .548 350.641 

5.4.S. Anticipos para Obras 

Hasta el 31 de diciembre de 2011 la EB Y reci bio fondos de la Secretarfa de Hacienda R.A. ($ 11 5.000 
miles equivalentes a USD 26.719 miles), destinados a financ iar obras por cuenta del Gobierno 
Argenti no para relocalizac ion de famili as adic ionales d I proyecto, en virtud del Convenio sllscripto el 
15-12-2004. A la fecha de c ierre del Ej rcic io se habian efectuad o inversiones por el equiva lente a USD 
43.377 miles, quedando un saldo d USD (16.658) miles. 

5.4.9. Fondos para Compensaciones (Excepto Cesion de Energia) 

Se inc luyen en este capitulo de embolsos rec ibidos del Gobierno Argentino para apl icar al pago de las 
Compensacione establecidas en e l Anexo C a l Tratado a cargo de la BY; esto es Territorio [nundado, 
Utilidades y Resarcimientos, en virtud del Acta de Acuerdo de Mini tr05 de feeha 04-05-2004 y otr 5 

9 sv nadOScon antedo,;dad a esa fecha. de acuerdo al s;guiente detalle, 
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En miles de USD 

Acta de Acuerdo de fecha 04-05-2004 15 .614 
Otros ingresos 4.410 
Total 20.024 

5.5. GOBIERNO P ARAGUA YOlANDE 

La deuda con ANDE al 31 de diciembre de 20 II, en concepto de Uti lidades y Resarcimiento 
devengados y actualizados, se detalla en el siguiente cuadro: 

En miles de USD 

3 1-12-11 31-12-10 

- Utilidades sl Capital [ntegrado (*) 143 .154 122.412 
- Resarc imiento de Gastos 60.809 49 .866 
Subtotal 203.963 172.278 
- Pagos a cuenta (27.140) (27.140) 
- Actualizaci6n de Pagos a cuenta (9 .758) (6.343) 

Total 167 .065 138.795 

(*) Acreencias ANDE por Uti lidades sobre el Capital Integrado quedan ujetas a cumpli mi ento contrato 
de prestamo BNA del 04 de enero de 1978. 

5.6. PROVISIONES - PREVISIONES 

5.6.1. Provision por la Com pen acioR en RazOR del Territorio Inundado 

Adicionalmente a 10 ind icado en Nota 1.5.2. y en virtud de 10 explicado en Nota 2.4.3 . eJ saldo de 1a 
provisi6n se expone en el pasivo no corriente. AI cierre del Ejercicio su composici6n es la s iguiente: 

En miles de USD 
31-12-11 31-12-10 

- Provisi6n por Compensaci6n en Raz6n 
del Territorio Inundado 527.095 446.781 

- Pagos a cuenta (85.625) (85 .626) 
- Actualizaci6n de Pagos a cuenta (3 1.673 ) (20.818) 

Total 409.797 340.337 

5.6.2. Prevision para Reparaciones y Repuestos 

La Entidad, en eJ presente ejercicio, ha cont inuado con la con tituci6n de esta preVIsion para 
reparaciones y repuestos de los equi pam ientos mecimi cos. independientemente de 10 mantenimientos 
nonnales que todo los afios se realizan y que se registran en las cuentas corre pond ientes de 
Resultados. Ademas de e llo, y en virtud de 10 mencionado en la Nota 3.3 ., excepc ionalmente en el me 
de junio de 20 II ha estimado necesario incrementar el cargo anual de esta previsi6n para a lcanzar e l 
monto de imputaci6n presupue taria de USD 100 millones, aprobado por la Resoiuci6n c.A. 3 J64111 . 

En tal sent i do, se ha afectado a esta previsi6n las primeras certificaciones del Programa de 
Rehabilitaci6n de l Parque Generador de la Central, por e l monto de USD 13.869 miles. 



54 

En virtud de 10 descripto a conti nua
saber: 

ci6n se expone el movimiento del Ejercicio de esta Previs i6n, a 

En mi les de US D 
31-12-11 31-12-10 

Sa ldo Inicial 
Cargo de l Ejercicio 

72.1 80 
5.336 

66.844 
5.3 36 

Adicional Cargo del Perfodo (Resol. C.A. 3164111) 25.152 

Subtotal 102.668 72 .180 
Menos: Afectaciones Prog.Rehabil.Parq .Gener.Central ( 13.869) 

Total 88.799 72 .180 

Su exposici6n esta regularizando al rubro Propiedades, Planta y Equipos (Anexo I). 

NOTA 6: COMPOSICION DE LOS RUBROS DEL PATRIMONIO NETO 

6.1. CAPITAL 

De acuerdo a 10 dispuesto en el Tratado (Anexo A, Art. 4) el capital inicial de la Entidad sera el 
equ ivalente a 100 m i Ilones de d61ares estadounidens s, pertenec ientes por partes iguales e 
intransferibles a A DE. de la Repllblica del Paraguay, y Agua y Energia Electrica, actualmente tal 
participaci6n cOiTesponde al Ministerio de Planificaci6n Federal, Inversi6n Publica y Servic ios de la 
Republica Argentina, y es actual izado uti lizando la formula de ajuste de l Tratado. las Notas Reversales 
y disposiciones del Consejo de Administraci6n de la Entidad, con cargo a la cuenta de Gastos de 
Financiaci6n (Nota 7.3.) afectando en la proporci6n correspondiente a la Cuenta de Explotaci6n. Los 
aportes integrados y a integrar por las partes actualizados al31 de di iembre de 20 II son 10 sigu ientes : 

En miles de USD 
A.N.D.E. M.P.F.I. P. }: S. 31-12-11 31-12-10  

- Capital ln tegrado a Valores S as icos 10.003 46.684 56.687 56.687 
- Compensaciones capitalizadas 28.86 1 17.719 46 .580 46.580 
- Actualizaci6n del cap ita l 29.960 104.702 134.662 112.644 
Subtotal Integrado 68.824 169.105 237 .929 215.9 11 
- Capital a integrar (Nota 4.2.1 .) 100.281 100.28 1 9 1.00 I 

Total Capital 169. 105 169.105 338.210 306.9 12 

Su variaci6n en el Ejercicio se observa en e l Estado de Evolucion de l Patrimonio Neto. 

6.2. RESULTADOS ACUMULADOS 

A consecll encia de 10 mencionado en Nota 2.1. la Ent idad, al c ierre de cada ejercicio, no cuenta con 

~~s 
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NOTA 7: CONCEPTOS QUE INTEGRAN EL ESTADO DE RESULTADOS 

7.1. Venta de Energia 

Corresponde a la venta de 20.866.384,80 MWh, de los cuales 18.691.791 MWh han sido adqu iridos por 
EBISA, de la Republica Argentina y 2.174.593 ,80 MWh por la Administraci6n Nacional de Electricidad 
de la Republica del Paraguay. EI total de ventas del Ejercicio ha sido de USD 913 .534 miles . 

7.2. Gastos Directos de Explotaci6n y Gastos Ad mioistrativos 

Los mismos se componen con todos aquellos conceptos necesarios para la generaci6n de energia. Su 
composici6n se expone en el Anexo 111 a los Estados Financieros. 

7.3. Gastos de Financiacion 

Los Gastos Financieros corresponden basicamente a intereses, comlslones, aj ustes , diferencias de 
cambio y actualizaciones, so bre prestamos bancarios, del Gobierno Argentino, de proveedores y de 
contratistas. 

Los gastos de fi nanciaci6n del ej ercic io se componen: 

En miles de USD 
31-12-11 31 - 12-10 

- Por Prestamos Internos 224 537 
- Por Prestamos Externos 24.083 25. 505 
- Por Prestamos del Gobiemo Argentino (no inclu idos 

en Prestamos Int mos) 1.936.221 9 19.796 
- Por medios de Pago Cancelatorios (*) (Nota 5.4 .2.) 510.064 (201.58 1) 
- Di ferencias de cambio 16.832 12.219 
- Actualizaci6n del Capital 22 .018 6.425 
- Otros 15 .788 5.933 

Total 2.525.230 768 .834 

(*) En el Ejercicio 2011 han sido de afectados. 

7.4. Ingresos Va rios 

Comprenden principalmente los ingresos por intereses en colocaciones temporarias de fondos y cobro 
por venta de pliegos, segun detalle : 

En miles de USD 
3 1-12-11 31-12-10 

- lngresos Fi nancieros 833 26 1 
- Cobro de Seguros 30 52 
- Otros 29 1 873 

1.154 1.186 
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7.5. Depreciacionesl Amortizaciones del Ejercicio 

De acuerdo con 10 explicado en Nota 2.5. y Nota 4.2.4., las depreciaciones/amortizac iones 
correspondientes al ejercicio son las siguientes: 

En m iles de USD 
31-12-1 I 31-12-10 

- Propiedades, Planta y equipos, segun Anexo I 136.908 131.090 
- Gastos Preoperativos, segun Anexo II 14.554 14.554 
- Gastos relacionados con cota 83, segun Anexo II 47.303 

Total 198.765 145.644 

7.6. Cargo Previsionado para Reparaciones y Repuestos 

EI cargo del ejercicio, de acuerdo con 10 indicado en Nota 5.6.2., es de USD 5.336 mi les. 

A su vez, se ha registrado un cargo adicional de esta Prevision, en virtud de la Resolucion c.A. N° 
3164111 (Notas 3.3. y 5.6.2. ), por USD 25.152 m iles. 

7.7. Retribuciones y Compensaciones 

~s e l monto devengado en el Ejercic io por la compensacion en razon de territorio inundado 
provis ionado, utilidades y resarc imiento de gastos. 

7.8. Activacion de Gastos Relacionados con Cota 83 

A partir de este Ejercicio 2011 , Y en virtud de haber e arribado a la cota de diseno, no se efectllan 
activaciones por este concepto. (Nota 2.5.2.2.). 

7.9. Cuenta de Explotacion 

De acuerd o a 10 expJicado en la Nota 2.1 . y Nota 2.5.2.3 " es el monto que resu Ita activado en el ano en 
el rubro Cargos Diferidos, 

7.10. Resultado del Ejercicio 

EI Resu ltado del ejercicio se expone, de acuerdo a 10 ind icado en Nota 2.1. 

NOTA 8: CONTINGENClAS 

8.1. Relacion Laboral 

Las d isposiciones legales vigentes deterrninan una indemnizacion compensatoria para el personal 
afectado por la extinci6n de la relacion labora1 devenida de una resoluci6n por parte de la Entidad. 
Dicha indemn izacion no es previ ionada en funcion del personal en act ividad s ino que es un eargo del 
Periodo en el eua! d ieha indemnizacion es pagada. La contingeneia maxima por este concepto, de 

acuerdo a normativa vigente, asciende aproximadamente a USD 215 .486 m iles al 31 de diciembre de 

9 
2011 . 
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8.2. Poliza de Seguro de Todo Riesgo Operativo 

EI 14 de septiembre de 2010 ha vencido la p61iza que otorgaba cobertura a la Centra l I-l idroelectrica, la 
cual consistia en una pr6rroga por 18 meses de la oferta indi idualizada como "C", presentada por 
Latinbroker lntemacional S.A. en el marco de Licitaci6n Publica Nro. 347, a efectos de mantener la 
cobertura se lIev6 a cabo 1a L icitac i 'n Publica N° 423, en la eual el (mico oferente que presento oferta 
fue Latinbroker Internacional S.A., adjudicandose por Resoluci6n C.A. N° 2965/ 10, la oferta 
indiv idual izada como alternativa "A", la cual tiene vigencia a partir d I 14 de septiembre d 201 0 y 
mantiene las mismas condiciones que la p61iza anterior. 

AI vencimiento de Ja misma (14-03-2012), el Consejo de Administracion por Resoluc ion N° 3220112 
autoriza la prorroga por otras 18 meses. 

Por la Resoluci6n c.A. N° 2965/1 0 s aprueba el mantenim iento de un fondo especffico vigente de USD 
1.000 miles, para hacer frente a los siniestros cuyos montos esten por debajo de la franquicia equ ivalente, 
fijada en la alternativa "A"'. 

8.3. Tratamiento contable para la Prevision de juicios 

La Entidad efectua previsiones para juicios en base a las sentencias dictadas y convenios homologados. 
Tambien, en determinados casos, se constituyen prev i iones en base a estimaci ones de los posibles 
resu ltados a ser obt nidos, que urgen de los informes internos del estado de los juicios. A estos efectos. 
se e fectuan amilisis pormenorizados por part de los sectores invo lucrados. 

Aquellos casos en que no sea posible estimar el monto 0 la probabilidad de ocurrencia, se reconoceni la 
previsi6n en el momento que tengan sentencia 0 cuando sea posibl establecer el monto. 

Respecto de los ju icios referidos a la expropiaci6n inversa y daiios y perju icios de la Margen lzqu ierda, 
sobre presuntos derechos de los titulares de diferentes activ idades (oleros, pescadore lavanderas, 
lajeros. etc.), la Corte Suprema d Justicia de la Naci6n R.A. en el mes de junio de 2007 hizo lugar a 10 
recursos interpuestos por la Ent idad, y en consecuencia rechaz6 las demandas incoadas, pOl' 10 que debe 
desestimarse erogaci6n alguna por este tema. 

NOTA 9: PARmAD CAMBIARIA 

Los tipos de cambio utilizados con relaci6n a cad a d61ar de los Estados Unidos de orteamerica 
(Fuente: Banco de la aci6n Argentina y Banco Central del Paragllay), al cieJTe del Ejerc icio son los 
siguientes: 

31-12- 11 31-12-10 

- Peso 4,304 3,976 

- Guarani 4.478,750 4.621 ,250 

- Euro 0,773 0,752 

- Marco Aleman 1,507 1,474 

- Franco Suizo 0,940 0,935 

- Yen 76,890 81 ,490 

- Lira Ita liana 1492, 150 1.459,398 

- Franco France 5,05 5 4,944 

- D61ar Canad iense 1,0 19 1,000 

- Libra Esterlina 0,644 0,648 
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NOTA 10: ACUERDOS BILATERALES 

10.1. ANTECEDENTES 

Desde e l ano 2003 hasta e l presente las Altas Partes Contratantes han llevado a cabo acciones y trabajos 
que habian quedado pendientes, convencidos de la necesidad de tenninar el Pray cto Yacyreta con todo 
10 establecido por el Tratado y han suscripto en este sentido, a traves de u representantes, un conjunto 
de acuerdos tendientes a la conclusi6n del proyecto, asi como la definic ion del financiamiento, cuyos 
aspectos esencial s, sucintamente se exponen mas abajo. 

Los Ministros de Relaciones Exteri ores de la Republica del Paraguay y de Relac iones E teriores, 
Comercio Intemacional y Cu lto de la Republica Argentina, suscrib ieron un Memorandum de 
Enlendimiento en fecha 17 de diciembre de 2003 , en el que e acuerda la creaci6n de un grupo de 
Trabajo de Dialogo y Negociaci6n sobre los diversos aspectos pendientes de actual izaci6n y/o de 
definici6n relac ionad os con el Tratado de Yacyreta, sus Anexos y las Notas Reversales suscri tas en el 
mJsmo marco. 

Los Ministro de Obras Publicas y Comunicaciones de la Repub lica del Paraguay y de Planificaci6n 
Federal , Inversi6n Publica y Servicios de la Republica Argentina suscribieron Actas de Acuerdo en 
fecha 29 diciembre de 2003 y 4 de mayo de 2004, en el marco del Tratado de Yacyreta imp lementando 
el mecanismo de funcionam iento del Grupo de Trabajo integrado con representantes de diferentes 
reparticiones publicas, definiendose los temas especificos de anaI isis, en eJ marco de los Anexos A, S, y 
C del Tratado. Asimismo se instruy6 a la Entidad Sinac ional Yacyreta a pre entar un Plan de 
Terminaci6n del Proyecto Hidroelectrico de Yacyreta. 

En este contexto, el Decreta N° 1189 del 7 setiembre de 2004, dictado por e l Poder Ejecutivo Nacional 
de la Repllblica Argent ina, preve la financiac i6n para la conclusi6n del Proyecto Yacyreta con recursos 
financieros a ser incluidos en I Proyecto de Presupuesto de la Republica Argenti na del Periodo Fiscal 
2005 y siguientes, y aprueba el "Listado de Obras y Acci ones Faltant s para la Terminacion del 
Proyecto Yacyret,i"' y costos asociados, correspondi ntes al (PTY) Plan de Terminaci6n de Y cyreta 
(Nota 3.2.) . Por su parte, la Republica del Paraguay, mediante el Decreto W 3386 del 16 de setiembre 
de 2004 aprob6 el mencionado listado de obras y acciones faltantes. 

Por Decreto N° 1604 de fecba 15 de diciembre del 2005, el Poder Ejeeutivo Naeional de la Republica 
Argentina, procedi6 a ratificar en todos sus tenn inos, el Acta d Compromiso del 5 de enero de 2005; el 
Acta de Entendim iento de l 25 de fe brero de 2005 . y el Acta de Acuerdo del 25 de noviembre de 2005, 
que fue ran sus ritas por los Min istros de Obras Publicas y Comunicaciones de la Repllblica del 
Paraguay y de Planificaci6n Federal Inversi6n Publica y Serv ic ios de la Republ ica Argentina. Por su 
parte, la Republica del Paraguay, mediante Decreto ND 6667 del 30 de noviembre de 2005 , ra tifi e6 en 
todos SlI S tenninos e l "Acta de Acuerdo" de 25 de noviembre de 2005 . 

La Declaraci6n Conjunta de los Presidentes de la Republica Argentina y de la Repub lica del Paraguay, 
fue suscrita en fecha 18 de j ulio de 2006 en la ciudad de Asunci6n, Republica d I Paraguay, en donde 
entre otros, reafirmaron el fi nne prop6sito de haeer de la Entidad Binac ional Yacyreta un 
emprend im iento viable desde el punto de vista tecnico y financiero, en ese sentido se c ngratularon por 

~eJ t um de Entendirniento de V,eyre,a. 
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Por el Memorandum de Entendimiento entre la República Argentina y la República del Paraguay, 
firmado en Asunción, República del Paraguay, con fecha 18 de julio de 2006, reafirman el firme 
propósito de hacer de la Entidad Binacional Yacyretá un emprendimiento viable desde el punto de vista 
técnico y financiero, y que la viabilidad técnica se logrará con la conclusión del Plan de Terminación 
Yacyretá en tiempo y forma, permitiendo la operación de la Central a su cota de diseño, y continuar la 
labor desarrollada por los Ministros de Obras Públicas y Comunicaciones de la República del Paraguay 
y de Planificación Federal, Inversión Pública y Servicios de la República Argentina para hallar los 
consensos necesarios para la viabilidad financiera de la Entidad Binacional Yacyretá a ser presentados a 
los noventa días de la fecha de suscripción del mencionado Memorandum, y finalmente se 
comprometen a avanzar rápidamente en el proyecto binacional de Corpus, una vez alcanzada la cota de 
proyecto de la Central Hidroeléctrica Yacyretá. 

Por Decreto N° 1651 de fecha 14 de noviembre del 2006, el Poder Ejecutivo Nacional de la República 
Argentina, procedió a ratificar en todos sus términos, el Acta de Acuerdo del 18 de julio de 2006, que 
fuera suscrita por los Ministros de Obras Públicas y Comunicaciones de la República del Paraguay y de 
Planificación Federal, Inversión Pública y Servicios de la República Argentina. Por su parte, la 
República del Paraguay, mediante Decreto N° 9025 del 19 de febrero de 2007, ratificó en todos sus 
términos el "Acta de Acuerdo" del 18 de julio de 2006. 

10.2. PROPUESTA DE ACTA DE ENTENDIMIENTO - RESOLUCION C.A. N° 2036/07 

Con fecha 22 de noviembre de 2006, mediante Expediente ASU - 217 el Grupo Técnico Binacional 
designado elevó al Comité Ejecutivo de la Entidad BinacionaI una propuesta de Acta de Entendimiento 
y Anexos acordada a nivel Técnico Binacional. 

Mediante dicha propuesta se procede a identificar y acordar, en forma unánime, los principales puntos 
que afectan la viabilidad económico-financiera de la Entidad Binacional propiciando a su vez un 
principio de solución respecto de los mismos, los que a efectos de su identificación se señalan 
seguidamente: a) el insostenible nivel de endeudamiento que afecta la viabilidad económico-financiera 
del emprendimiento hidroeléctrico de Y ACYRET A, b) la indefinición de los parámetros que impiden la 
determinación de la Compensación en Razón de Territorio Inundado, c) la incertidumbre en cuanto a los 
pagos de los importes adeudados por Compensaciones a las Altas Partes; d) la Integración del Capital 
pendiente por parte de ANDE, y el efecto que sobre todo ello produce la Nota Reversal de fecha 9 de 
enero de 1992 relativa a "Tarifa y Financiamiento". 

En consecuencia, la Propuesta de Acta de Entendimiento y Anexos, contiene la solución de todos 
aquellos aspectos pendientes de definir para convertir a la Entidad Binacional Yacyretá en una empresa 
rentable y eficiente, y su readecuación a los términos establecidos en el Tratado de Yacyretá, que entre 
otros consiste en la: a) Reestructuración de la deuda que mantiene la Entidad Binacional Yacyretá con la 
República Argentina, readecuando su monto a un valor susceptible de poder ser absorbido mediante la 
tarifa determinada conforme a las normas establecidas por el Tratado de Yacyretá en su Anexo "c" 
apartado III "Costo del Servicio de Electricidad"; b) Readecuación de la deuda de Yacyretá con la 
República Argentina, que se encuentra valuada en "términos económicos" mediante la conversión de la 
naturaleza de los pasivos efectuando su reexpresión en términos de "bienes de cambio", evitando con 
ello la incidencia negativa de las cargas financieras que pesan sobre la tarifa; c) Definición de los 
parámetros a utilizar para la determinación de la Compensación en Razón del Territorio Inundado y su 
distribución entre las Altas Partes; d) Certidumbre en cuanto a los pagos de los importes adeudados por 
Compensaciones a las Altas Partes, e) Normalización de la integración de capital de la Administración 
Nacional de Electricidad (ANDE) en la Entidad Binacional Yacyretá y la cancelación de la deuda que la 
ANDE mantiene con el Banco de la Nación Argentina por dicho concepto; f) Obtención de los ingresos 
tarifarios necesarios para cubrir los compromisos de pago, gastos de explotación, inversiones, pago de 
compensaciones y demás conceptos indicados en el Capítulo III del Anexo "C" al Tratado de Yacyretá. 
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Dicha propuesta de Acta de Entendimiento fue aprobada por el Comité Ejecutivo de la Entidad 
Binacional Yacyretá mediante Resolución CE N° 8271/07, de fecha 21 de Febrero de 2007. También en 
el mismo sentido el Consejo de Administración de la Entidad Binacional, mediante la Resolución CA 
N° 2036/07, de fecha 7 de marzo de 2007, procedió a la aprobación sin objeciones, de la mencionada 
Acta de Entendimiento, así como la elevación a las Altas Partes de la mencionada propuesta. 

Los componentes económicos reflejados en el contenido así como en cada uno de los Anexos de la 
Propuesta de Acta de Entendimiento para la reestructuración de la deuda de la Entidad Binacional 
Yacyretá, surgen en su integridad de las cifras contenidas en los Estados Financieros al 31-12-05, que 
cuenta con el Informe Conjunto de los Auditores Externos. Asimismo, dichas cifras cuentan con el 
Informe de Certificación Contable de fecha 04-05-07, emitida por los mismos Auditores Externos, y 
Certificación Contable de fecha 4 de mayo de 2007 emitida por la Sindicatura General de la Nación, 
Organismo de Control Interno del Gobierno de la República Argentina. 

Los aspectos más significativos de la propuesta del Acta de Entendimiento se exponen a continuación: 

10.2.1. 	 Se consideran los aportes efectuados por la República Argentina hasta el 31-12-2005, como 
así también los que efectúe a partir de esa fecha con destino al Plan de Terminación de 
Yacyretá (PTY), como aportes reintegrables (Artículo IX del Tratado), sin actualización ni 
intereses, reestructurándose la deuda bajo el régimen jurídico de la novación en términos 
económicos, esto es, en unidades de producción de energía. 

Similar tratamiento tendrán el saldo de deuda de la Entidad a esa fecha con los Acreedores 
Financieros, la provisión por la deuda de ANDE con el Banco de la Nación Argentina 
originada en el préstamo efectuado a aquella para la integración del capital de la EBY, y la 
deducción de las acreencias de Yacyretá con el Gobierno Argentino (Medios de pago 
cancelatorios de deudas - Notas de crédito - por saldo de venta de energía, transferencia de 
campamentos, etc.). 

Todo lo indicado se traduce en una reducción de la deuda de la EBY al 31-12-2005 con el 
Gobierno Argentino de aproximadamente USD 5.647 millones, producto de la eliminación 
de intereses y actualizaciones. 

Resumiendo, la deuda novada queda consolidada en USD 6.218,8 millones, equivalentes a 
350.700 GWh, a entregar al Sistema Argentino de Interconexión (SADI) en 42 cuotas 
anuales y consecutivas, e integrará anualmente el Costo del Servicio de Electricidad de 
Yacyretá, aplicando la metodología de cálculo establecida en el Capítulo III del Anexo C al 
Tratado. A continuación se expone la composición de la misma: 

En millones de USD 

- Deuda al 31-12-05 con el Gobierno Argentino 4.688,4 
- Deuda al 31-12-05 con Acreedores Financieros 694,1 
- Recursos previstos para el PTY a partir del 01-01-06 730,0 
- Provisión al 31-12-05 de la deuda de ANDE con el BNA 106,3 

Total Deuda Novada con el Gobierno Argentino al 31-12-05. 6.218,8 

Durante el periodo enero/06 a diciembre/1I se han devengado en concepto de 

~~~ intereses con el Gobierno Argentino USD 5.461 millones. 
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10.2.2.  Anualmente la EBY definini su presupuesto y, en base al mismo, el Costo del Servicio de 
Electricidad mediante el cual se detennina la tarifa a ap licar, tal cual 10 establece I Capitulo 
111 del Anexo C. EI objeto es asegurar a la Entidad los ingresos necesarios para cubrir los 
compromisos de pago, sus gastos de explotacion, inversiones, pago de compensaciones y la 
cuota correspondiente a la novacion, no resultando de aplicacion ninguna nonnati a intema 
de los paises que restrinja el ingreso previsto. 

10.2.3.  Con relacion a las Compensaciones del Anexo C, se definen los panimetros para el calculo 
de la correspondiente al Territorio lnundado (Inversion inmovi lizada, porcentaje de 
distribucion por margen, monte anual de gastos de explotacion), de la que surge un 
incremento de deuda al 31-12-2005 de aproximadamente USD 86 milJones con re lacion a la 
provision registrada. 

A su vez se establecen distintas modalidades para la cancelacion de las deudas que la 
Entidad mantiene por la Compensacion en Razon del Territorio Inu ndado, Utilidades y 
Resarcimientos al 31-12-2005. Similar tratamiento tendni la deuda que la Repllblica 
Argentina mantiene a esa fecha can la Republica del Paraguay en concepto de la 
Compensacion por Cesion de Energia. 

Tambien se detennina que sobre las acreencias que se devenguen mensua l mente por dichos 
conceptos a partir de enero de 2006 se proceda regularmente a su cancelacion . 

10.2.4.  Ademas la propuesta preve: 

Completar la integracion del capital de la EBY por parte de ANDE, con el saldo a su 
favor de las Utilidades y Resarcimientos (Nota 10.2.3., segundo parrafo). 

Limitar el calculo de la Compensacion por el uso antic ipado del capital integrado por las 
partes a la entrada en operaci6n de la primera unidad gelleradora dejandose sin efecto la 
aplicacion del Numeral 5 de 1a NR 22-04-1977 (Nota 1.6.1.). 

Se preserva el derecho de cada una de las Altas Partes sobre la mitad de la energia 
producida por la Central, tal como 10 estab lece el Articulo XHI del Tratado. La 
Republica Argentina, a traves de EBISA, a ume el compromiso de adquirir toda la 
energia asociada a la potencia disponible Iuego de ser atendidos los requerimientos de la 
ANDE para su propio consumo, para 10 cual se formalizaran los eontratos de compra 
enta de los servicios de electricidad. 

La creacion de un fondo fiduciario para la adl11 inistracion de los recurso que e 
obtengan del producto de la venta de la energia en e l mercado argentino resultante de la 
no ac i6n, para ser destinado al desarrollo de aprovechamientos analogos, s iendo la 
EBY su autoridad de aplicacion. 

Establecer un programa de reducci6n de gastos de explotacion, en la medida que se 
alcancen niveles de crecimiento del embalse. 

Un pennanente control y seguimiento de los aspectos econom lCOS, fi nancieros y 
tecn icos, pudiendo las Altas Partes, de comun acuerdo, efectuar las correcciones que 
consideren necesarias . 

10.2.5.  La propuesta de Acta de Entendimiento y Anexos se encuentra a instancias de aprobacion de 
las Altas Partes, que en sus respectivas jurisdicciones, adoptaran los recaudos legales y 
administrati os para el cumpIil11iento y entrada en vigencia, por 10 que hasta tanto se 
produzca el perfecci onamiento administrativo para la entrada en vigor de la mencionada 
Acta, continua la situaci6n que afecta la viabilidad econ6mico-financiera de la Entidad 

~vse describiera precedentemente en Notas 1.3., 1.4. Y 1.7. 

In""I, do , I ",10 , r,,,o d,," 'd'nt'ft",i6n con """ "" info,,"' d, fu, h, 12 d, Dio', mb" d, 2012.(\7' 



f~ I L ... . . 1 •• ~ J • 

VACVRETA 62 

10.3. GRVPO DE TRABAJO BJNACIONAL 

Por Resoluci6n de l Comite Ejecutivo N° 13 .360 (10-05-2011) se crea un Grupo de Trabajo Binacional. 
con el objetivo de realizar estudios y formular alternativas de soluciones sobre la base de la "Propuesta 
de Acta de Entendimiento y Anexos acordada a Nivel Tecnico Binacional relativo a los aspectos 
econ6micos fi nancieros del Anexo C del Tratado" (Resoluci6n CA. N° 2036/07) (Nota 10.2.) planteado 
por la EBY, teniendo en cuenta a su vez la propuesta formulada por el Gobiemo de la Republica de l 
Paraguay, en el sentido de desendeudar a Yacyreta de la acreencia que tiene el Tesoro Argent ino, a 
traves de mecan ismos de ingenieria financiera . A su vez, por Resoluci6n C N° 14.343 (13-03-2012) e 
modifican los integrantes del Grupo Binacional. 

NOTA 11: CAMBIO DE AUTORIDADES EN MARGEN DERECHA 

De confonnidad con las norm as que rigen el Reglamento Interno de Ja Entidad Binacional Yacyreta, el 
Director de la Margen Derecha coyunturalmente rubrica los Estados Financieros del presente Ej ercicio 
declarando que las cuentas y el infonne de gesti6n corresponden a !a Adm i ' . , e se ncontraba 
en funciones a Ja fecha de los infonnes presentados. La responsabi!id admin istrativa fi nanciera de! 
Director de la Margen Derecha se haee efectiva a partir de su nombr mi nto, conform al Decreto del 
Poder Ejeeutivo N° 7.960 de fecha 20 de diciembre del 201 !. 

d 
~ 

Fernando Ald~a ( ~~ .V. Ca,er.sRojas
Ec ~ Dpto.Ylnanclero , DirectorSub ele y '"'eta
Entidad Binaciona\ 8.CJ . Enttdad Birwcional Yacyreta 
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II - ESTADOS FINANCIEROS DEL PROYECTO  



OQ 
Auditores y Consultores Asociados 

Firma Independl.n ltt. en aaoel_cl6n oon 64 
Aye A MOO~ E ?TEPHENS 

INFORME CONJUNTO DE lOS AUDITORES INDEPENDIENTES 
SOBRE l OS ESTADOS FINANCIEROS DEL PROYECTO 

(PRESTAMO N° 760/0C-RG BID) 

A los Senores 
Directores y Consejeros de la 
ENTIDAD BINACIONAl YACYRETA 

1.  Hemos auditado los Estados Financieros del Proyecto de la ENTIDAD BINACIONAl 
YACYRET A, que se detallan en el parrafo 3. 

2.  la Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos Estados 
Financieros de acuerdo con normas contables vigentes en la Republica del Paraguay y en la 
Republica Argentina. Esta responsabilidad incluye disenar, implementar y mantener el control 
interne relativo a la preparacion y presentacion razonable de los Estados Financieros, de manera 
tal que estos se encuentren libres de representaciones erroneas de importancia relativa; ya sea 
debido a fraude 0 error, seleccionando y aplicando para ello polfticas contables apropiadas, y 
realizando estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias. 

3.  Los Estados Financieros objeto de auditoria son: 

3.1. Estado de Flujo de Caja por el ejercicio comprendido entre el 1° de enero y el 31 de 
diciembre de 201 1. 

3.2. Estado de Fuentes y Usos de Fondos - Control de Desembolsos y Aportes Locales 
Prestamo BID 760/0C-RG por el ejercicio comprendido entre el 10 de enero y el 31 de 
diciembre de 2011 . 

3.3. Estado de Inversiones y Deudas con BI D y BIRF por el ejercicio comprendido entre e1 1° de 
enero y el 31 de diciembre de 2011. 

3.4.  Conciliacion al 31 de diciembre de 2011 del total de la Inversion con los rubros del 
Balance. 

3.5. Informacion Financiera Complementaria. 

4.  Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos Estados Financieros con base en 
nuestra auditorfa de acuerdo con Normas Internacionales de Aud itoria , compatibles con las 
sustentadas por la profesion en la Republica del Paraguay y en la Republica Argentina. Dichas 
normas requ ieren que cumplamos con req uisitos eticos y que planifiquemos y obtengamos una 
seguridad razonable sobre si los Estados Financieros estan libres de representaciones 
erroneas de importancia relativa. Una Auditoria implica desempenar procedimientos para 
obtener evidencia sobre los montos y revelaciones en los Estados Financieros. los 
procedimient s seleccionados dependen del juicio del auditor, inciuyendo la evaluacion de los 
~90~ presentaeiones err6neas de importaneia relativa en los Estados Finaneieros. 

Nuestra Senora de la Asuncion N° 865 Hipolito Irigoyen N" 1236 (C1 086AAV) 
TelfFax: (595-21) 492 252 /448 565 Tel/Fax: 54 11 14243700 154 11 4124 3475 

Web www.ayca.com.py - E-ma il ayca@ayca.com py Web: wwwagn .gov ar- E-mai! infomnacion@agn.gov.ar 
Asuncion - Paraguay Buenos Aires - Argentma 
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F irma Ind.~nd~nt•• en ••ocla dOn eon 

Aye A MOOR.E ~!EFH E S 

AI hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interne relativo a la 
preparacion y presentacion razonable de los mismos para diseriar los procedimientos de 
auditorfa que sean apropiados en las circunstancias , pero no con el fin de expresar una opinion 
sobre la efectividad del control interne de la Entidad en su conjunto. Una auditorfa tambiEm 
incluye el anal isis de la pertinencia de las polfticas contables usadas y 10 razonable de las 
estimaciones contables hechas por la Administracion, asi como la evaluacion de la 
presentacion general de los Estados Financieros . La evidencia de auditorfa que hemos 
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base a nuestra opinion de auditorfa. 

5.  En nuestra opinion, los Estados Financieros indicados en el apartado 3, presentan 
razonablemente, en sus aspectos significativos, la situacion financiera del Proyecto de la 
ENTIDAD BINACIONAL YACYRETA al 31 de diciembre de 2011 , de conformidad con los 
requisitos establecidos en el Convenio de Prestamo N° 760/0C-RG del BID. 

6.  Sin modificar nuestra opinion expresada en el parrafo anterior, serialamos que este informe 
requiere ser lefdo con el Informe sobre los Estados Financieros de la Entidad, que hemos 
emitido en est a misma fecha . 

12 de diciembre de 2012 

Nuestra Senora de la Asuncion N° 865 
Tel/Fax: (595-21) 492 252/448 565 

Web: www.ayca.com.py - E-mail ayca@ ayca .compy 
Asuncion - Paraguay 

Hip611to Irigoyen N" 1236 (C1086AAV)  
Tel/Fax: 54 11 1424 3700/54114124 3475  

Web. www.agn gov.ar- E-mail informaci6n@agn gov.ar  
Buenos Aires - Argentina  

www.agngov.ar-E-mail
www.ayca.com.py
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ESTADO DE FLUJO DE CAJ A 

POR EL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 
(En millones de D61ares Estadounidenses) 

Los Ingresos y Egresos Financieros del ejercicio, y la composici6n de la Caja al inicio y cierre del 
mlsmo se exponen en el Estado de Flujos de Efectivo, en el cuerpo principal de los Estados 
Financieros . 

Asimismo, a continuaci6n se presentan los lngresos y Egresos no Financieros del ej ercicio, a saber: 

Ingresos no Financieros por Actividades Operativas 

- Cancelaciones de Obligaciones Financieras realizadas por la Secretaria de 
Hacienda R.A. 21,2 

Total de logresos no Financieros por Actividades Operativas 21 ,2 

Egresos no Financieros por Actividades Operativas 

- Gastos de Financiaci6n: 

B.l.D. 2,4 2,4 

- Pagos de Deudas Bancarias - Capital y Ajustes: 

B.I.D. 18,8 
Otros o 18,8 

T otal de Egresos no Financieros por Actividades Operativas 21 ,2 
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ENTIDAD BINACIONAL YACYRETA  
ESTADO DE FUENTES Y USOS DE FON DOS  

PRESTAMO BID 760/0C-RG  
CONTROL DE DESEMBOLSOS Y APORTES LOCALES  

AL 31 DE DICIEM BRE DE 2011  
En miles de USD  

CATEGORIAS DE INVERSION 

1.1. INGENIERIA Y ADMINIST. 
2 ICOSTOS DIRECTOS 

2, 1 Rea sentamiento 
2,2 Infraestructura 
2,3 Medio Ambie nte 
2,4 Indemnizaciones IExpropiaciones 
2, 5 Proteccion de Arroyos 
3 IGASTOS FINANCIEROS 

3,1 Intereses 
3,2 Comis ion de Credito 
3,3 Inspeccion y Vigilancia 
4 Sin Asigna cion especifi ca 
A ISubtotal 
B Anticipo 
C ITotal (A+8 ) 
0 TOTAL 

8ID+LOCAL 
E 1 Pari-pasu 1 

PRESUPUESTO VIGENTE 
SALDO INICIAL 

EJERCICIO 2011 
AL 01 ENERO 2011 

BID 1 APORTE LOC DESE M. BID lAPORTE LOC DESEM . BID l APORTE LOC 

5.940 21.637 5.940 21.637 0 0 
103.8861 2.365.378 103.0931 1.918.6691 01 446.709 

32.029 425 .710 32 .028 398. 862 0 26.848 
0 942 .065 0 720.499 0 221.566 

12.728 434.390 12.708 286.97 5 0 147.41 5 
0 476. 153 0 425.27 3 0 50 .88 0 

59 .129 87 .060 58.357 87.060 0 0 
20.1741 13.815 19.052\ 11.372 oL 2.443 
19.200 6.892 18.078 4.449 0 2.443 

0 6.923 0 6.923 0 0 
974 0 974 0 0 0 

0 0 0 0 0 0 
130.0001 2.400.830 128.0851 1.951 .678 01 449.152 

0 0 0 0 0 0 
130.0001 2.400.830 128.085 1 1.951.678 01 449.152 

2.530.830 2.079.763 449.152 
5,11 94,91 6,21 93 ,8 O,Ol 100 ,01 

ACU MULADO SALDO DISPONIBLE 
31 DE DICIEMBRE DE 2011 

DE SEM . BiOi APORTE LOC BID l APORTE LOC 

5.940 21.637 0 0 
103.0931 2.365.378 7931 0 

32.02 8 425.710 1 0 
0 942 .065 0 0 

12.708 434 .390 20 0 
0 476.153 0 0 

58.357 87.060 772 0 
19.0521 13.815 1.1221 0 
18. 078 6.892 1.122 0 

0 6.923 0 0 
974 0 0 0 

0 0 0 0 
128.0851 2.400.830 1.9151 0 

0 0 0 0 
128.0851 2.400.830 1.9151 0 

2.528.91 5 1.915 
5,1 1 94,91 - 1 -

~P'"CbO''' co,cioy. " 26-01-09 . 

'o" ""do 0' " ,,,r,,,, d, '" id,,,'Ii,,,'6o ''" "",,"·0 'oroon' d, "'h' " d, Dk',,,,b,, d02012_/-r./  
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ENTIDAI) IH NAC IONAL YACYIU:TA  

EST " DO DE IN VE RSIO NES Y DEIJDAS CON IU. n, Y B. I.R.F.  

AL 31 DE DIC IEMBltE 01': 2011  

PR t:STAMOS DI::I- 13.1. 1). PI{t:STA~IOS Ofl- B.I.R.f. 
C:ltegorisu de Jn ve rsione... 

346/0C·IlG 55S/0C- RG 583/0C-RG 760/0 C-JtG S ubtolstl 176 1-SAIl 2998-AR 

AI31 d e diciembre de 2011 

ING lcNIE RIA Y A ni\- INISTR , C IOI\, Sl .,5 19,0 20,9 5.9 98 ,3 43,1 20, 1 

· Jn b!,enic ri a v Dlrecci6 n 52.5 19,0 20,9 5,9 98,3 43 , I 20 , I 
· Admilli s lmc ion r Gi1SIOS Gcncralts 0 ,0 0,0 0,0 0,0 00 °a 00 
· Pro 'rall1 ~1 d e McdlO Ambienle 00 0,0 0,0 0,0 0 ,0 0,0 0,0 

COSTO DJR I::CTO 0 .. CONST R UCC IO N 140,6 201,5 194,8 103,1 640,0 165,5 189,4 

· Ohras Preillnin ar e-s 0,0 0,0 0 0 00 0,0 0,0 0,0 
· ('am Jamcntos 0,0 0,0 0,0 0 ,0 00 0,0 0 ,0 
· Obra Civ il Pnnc ipal 140,6 20 1,5 194,8 0,0 536,9 165, 5 189 4 
· Indcmnizacioncs 0 ,0 0,0 0 0 0,0 0,0 0,0 0,0 
· Rc loc<J ll zac lonc s Y ~t c d i o Ambl cnt..:­ 0,0 0,0 0,0 103, I 103, 1 0,0 0,0 
E~u-'!'pg s Electro l11 cca nicos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 UO 

· Equ ioos de Gcnerac lo n 0,0 0,0 00 0,0 0,0 0,0 00 

(';ASTOS f' INAN C IERO S 16,9 29,5 34,3 19, J 99,8 0,0 40. S 

· Jnte re s t;'~ Pn~sta mos B 1.0. 14,8 27,0 33,0 18., I 92,9 0,0 0,0 
· Com isio ll cs. Prestamos B.1.0. 0,0 0 ,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0 

ComiSlO nt::: s Inspecclon ' Vigilanc13 B.I.D. 2, I 2,5 1,3 1,0 6.9 0,0 0,0 
· Jnlerescs rTt!s t amo~ n. I.R.F. 0,0 0,0 0,0 0 0 0,0 0,0 40,5 
· (' omls l or1c s Preslamo s B.I.R.F . 0 ,0 0,0 0 ,0 0,0 °a 0,0 0,0 
· Inle rcses y Comi siones Olros PresI3mos 0,0 00 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 

T OT A L DE INVERSI O NES 210,0 250,0 250,0 128, 1 838 ,1 208 ,6 250,0 

t\ usle U~ C ap ital 0 0 406 23 ,6 11 ,2 75 4 36,9 15 ,9 
· Sa ldo Cucll la Especial B.I. R.F.l8 I. D 0,0 0 ,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 
· Dd'~ rencia dl:: Camb lo YOtros 53 ,8 0,0 00 0,0 53,8 0, 1 0,0 

Amo rtizac ioncs de Capital (263 ,8) (290,6) (273 ,6) (92,4) (92 0,4) (2 45,6) (265 ,9) 
· SCi.:retaria de Ene rgia R A. 00 0,0 0,0 0,0 00 0 ,0 0,0 

T O TA L DE l.A DEUDA 0.0 0,0 0 ,0 46,9 46,9 0.0 U,O 

Dcutla 0 Curro Plazo 0,0 00 0,0 188 18,8 0,0 0,0 
Deud a a Lar,U.1,) Plaza 0,0 00 0,0 28, I 28, 1 0,0 0,0 

3520-,\ It 2854 -AR 

56,8 9,2 

47,5 0 ,0 
0,6 (J,O 

8,7 9,2 

242,2 11 0,2 

0,0 0 ,0 
0,0 0,0 

241 ,9 80,2 
0,0 00 
IJ,J 30,0 
0,0 0,0 
0,0 00 

0,0 3 ,7 

0,0 0,0 
0, 0 0,0 
0,0 0..0 
0,0 3,7 
0,0 00 
0,0 0,0 

2~9,0 123, 1 

(22 ,8) (6 ,2) 
0,0 0,0 
0 0 0,0 

(276 ,2) ( 11 6,9) 
0,0 0,0 

0,0 0,0 

0,0 0,0 
0,0 00 

CredilOs Go bie rn o 
Uanc. ArgenCino 

Subrot:ll Totsl 

S ubl at JlI 
A~cnc. )' 

Ex )or l l\C Olro'!' 

129,2 0,0 2125 ,9 212 5,9 2353 ,4 

11 0,7 0,0 387,8 387,8 596,8 

0,6 0 ,0 1689,3 1689,3 1689,9 

17,9 0,0 48 ,8 48 ,8 66 ,7 

707 ,3 1025,7 3449 ,0 4474,7 5822 ,0 

0 ,0 0,0 3200 320 a 320,0 

00 0,0 165,0 165 ° 165 ,0 

677 ,0 2 18,8 52 3,5 74 2,3 1956,2 

0,0 0,0 87 4 87,4 87,4 

30,3 0,0 1999, 1 1999 ,1 2 132,S 

0,0 348, 5 173 ,7 522,2 5 22 ,2 
0,0 458,4 180,3 63 8.7 638 ,7 

44 ,2 0,0 3033 ,3 3033,3 31 77,3 

0,0 0 ,0 636, I 636 I 7290 
0,0 0,0 24,3 24 ,3 24,3 

0 ,0 0 0 0 ,0 00 6,9 

442 0,0 461,7 46 1 7 505 9 

0,0 0,0 " ,9 13,9 13 ,9 
0 ,0 0,0 1897.3 1897,3 1897,3 

880,7 1025,7 8608,2 9633,9 11352,7 

23 ,8 
0,0 
0, 1 

(904,6) 
0,0 

0,0 

0 ,0 
0,0 

Los tOUtJes d e "ada rubTO in cllt~fen los a ntl cipos otorg~dos a pn}\ct:dores, co ntr atlSla ~ ,) co nsultores d e ac uerdo a la natu rnlcza de l bi en 0 serv iclO rec ibido I a rcc lb ir.  

D cnl rn de l rubro Ad1l1 iniSiracion y GaMos Ge nerales se cnC lI (!ntran incluido ~ to!l Bleile!) de Uso .  
No s.e C.1(pOIH~ la deuda por t os con Dancos y AgcnC1l1S de hC.P0!1,I.I;.:ion, comO <lsi tampoco c on c l Gobierno t\ fg,c ntino.  

:})  
~i 

[oIeI,[,do "[ W[O'fecto d, '" Id"uI"", 1'0 CO" ,,","CO Iofo'm' d, reeh ' [2 d, DIeIcmb" d, 20 [2 ~./ 
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ENTIDAD BJNACIONAL ' A CYRETA 

ESTADO DE INVER~ IONES Y DEUDAS CON iU.D. Y B. I.R.F. 

AL 31DEDlClEIVll3REDE20JO 

(Gil millollcs de l ISO) 

PRt:STAMOS DEL B.I .O. PRESTAMOS UEL B. I.R.F. 

C a tcgo rias de IlIvcrsiones 
346/0 C-RC 55S/OC-RC S83/0C- lt C 760/0 C-RG Subtotal 1761-SAR 2998--AR 3520-AR 2854-AR 

2010 

INGt:NIERM. Y AOl\ IINISTRAC IOS 52 ,S 19,0 20,9 5,9 98,3 43 ,1 20, 1 56,8 9,2 

lngcnieri il y Direccion 52 ,5 19,0 209 5,9 98,3 43, 1 20 I 47,5 0,0 
· Adll1ini stracion y C astos Generales 0,0 0,0 0,0 0 ,0 0,0 0,0 0.0 0,6 0,0 
· PrQ!,'faJll3 de Medio Ambientc 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 8,7 9,2 

(OSTO DI RECTO m: CQNSTRUCCION I~O,6 201,5 194,8 103, 1 (.40,0 165,5 189,4 242,2 110,2 

· Obras PrcJ iminares 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0 ,0 0,0 0,0 
· Campam onlos 0,0 0 ,0 0,0 0,0 0 ,0 0,0 0,0 0,0 0,0 
· Obm Ci vil Principal 1406 20 1,5 194,8 0,0 536,9 165,5 189,4 24 1,9 80 ,2 
· lndelllnizac iones 0,0 0,0 0,0 0 ,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0 ,0 
· RelocaJizacl ollcs y Medio Ambiente 00 0,0 00 103,1 103,1 0,0 0 ,0 0,3 30,0 
· Equipos Electromccanicos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 00 0,0 0,0 
· Equipos de Generacion 0,0 0,0 0 ,0 0,0 0,0 0 ,0 0,0 0,0 0,0 

Ir,AST OS F INANClt:ROS 16,9 29,S 34,3 19, 1 99,8 (l,0 40,5 0,0 3,7 

Ilitcrescs p ,estamos B .J. D. 14,8 27,0 33,0 18 I 929 0,0 0,0 0,0 00 
· Comisiones Pr~s(amos B.1.D. 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0 ,0 0,0 0,0 
· Comisione >; Ilispeccion y Vigilancia B. ID. 2, I 2,5 1,3 1,0 6 ,9 0,0 0 ,0 0,0 0,0 
· Intereses P restamos B .I.R. F. 0,0 0,0 0,0 0 .. 0 0,0 0,0 40,S 0,0 3,7 

· Comisioll"s Prcs!amos B.I. R.F. 0,0 0,0 0,0 0 .0 0,0 00 0,0 0,0 0 ,0 
· intereses V COlll isiones Otros Presl.unos 00 0,0 0,0 00 0,0 0,0 0,0 0,0 0 .0 

TOTAL DE INVERS ION ES 21U,0 250,0 2S0.0 128.1 838.1 208,6 2~O,O 299,0 123,1 

· Ajuslc de C a lital 0,0 40,6 23 ,6 11,2 75,4 36,9 15,9 (22 ,8) (6,2) 

· Soldo Cue n!a Especial B.I R. F.IB.ID 0,0 0,0 0.0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 
· Direreneia de Cambio y Otres 53 ,8 0,0 00 0,0 53,8 0, 1 0,0 0,0 0,0 
· AmonizaciOllcs de Capita l (26~,8) (2906) (2 73,6) (73,6) (901,6) (245 ,6) (2659) (276,2) ( 11 6 ,9) 
· Seaelar;a de Energ ;a R.A. 0,0 0,0 0,0 00 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 

1'0 1'1\ L DE LA DEUIl" 0,0 0,0 0,0 65,7 65,7 0,0 0,0 0,0 0,0 

· Dellda a C orto Pl;ew 0,0 0,0 00 188 18 ,8 0,0 0,0 0,0 0,0 
· DeLicia a Largo Plazo 0,0 0,0 0,0 46,9 46 9 0,0 0,0 0,0 00 

-_. 

rubro incluyen los allliclpOS otorgados a provccdores, conlratistas y consultorcs de acuenJo a la naluraleza del bien 0 sC lV'i cio recibido / a recibir. 
Dentro del r u I'n dmini stracion y Gaslos Generales se l: llcu(;lllran illcluidos los Biel lcs de Uso. 

~ >e expon oeuda pm Cred,IOS COli Bancos y Agell "i"" d~ Exportacion , como as; tampoco COli el Gobiem o Argentino. 

'0"'" . 0 ""to d, '" 'd"" iI",,'oo COO ""«In> 'ofot m' dof"h, 12 d, D',',mb" d, 2012. /y c:? 

C redi tos C obicmo 
Da ne. Argentino 

Agene. 
Subtotal Total 

Subtota l 
y 

Exportse. O lros 

129,2 0,0 1924, 1 1924, 1 2151,6 

11 0,7 0,0 387,8 387,8 596 ,8 

0,6 0 ,0 1488,7 1488,7 14 89,3 

17,9 0 ,0 47 ,6 47 ,6 65,5 

707,3 1025,7 3025,6 4051,3 5398,6 

0,0 0,0 320,0 320,0 320,0 
0,0 0,0 165,0 165,0 165,0 

677,0 218,8 520,0 738,8 19527 

0,0 0,0 87,4 87,4 87,4 

30,3 00 15809 1580,9 17 10 

0,0 348,5 173 ° 52 1,5 521 ,5 

00 4 58,4 179,3 637 ,7 6377 

44,2 0,0 3009,0 3009,0 3153,0 

0,0 0,0 633 ,9 633,9 726,8 

0,0 0,0 24,3 24 ,3 2,1,3 

0,0 0,0 0,0 0,0 6,9 

44,2 0,0 46 1,7 46 1,7 5059 

0,0 0,0 13,9 13 ,9 13,9 

0,0 0,0 1.875,2 1875,2 1875,2 

880,7 1025,7 7958,7 8984,~ 10703,2 

23,8 
0,0 

0,1 
(904,6) 

0,0 

0.0 

0,0 
0,0 
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NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS DEL PROYECTO 

1. Conciliación del total de la Inversión con los Rubros del Balance (En millones de USD) 

Total del Activo no Corriente según Balance al31 de diciembre de 2011 

Total infonnado al BIDIBIRF al 31 de diciembre de 2011 según Cuadro de 

Inversiones y Deudas del BID y BIRF (Estados Financieros del Proyecto) 


Diferencia 

Cuentas del Activo No Corriente no inc1uídas en el cuadro: 

Anticipos a Contratistas y otros 

Depreciaciones acumuladas 

Diferencia por conversión 

Cuenta Explotación 
Crédito por Integración de Capital 

Ajuste Capital Préstamos BID/BIRF 
Compensación Devengada por Aportes de Capital 
Actualización e Intereses devengados por Préstamos del Gobierno Argentino 
Actualización del Capital Integrado 

Actualización Anticipo República del Paraguay 

Diferencias de gastos financieros y administrativos cargados a Resultados 

Ingresos por colocaciones temporarias de fondos 

Créditos Diversos 

Crédito por Programa de Obras Viales 

Previsión para Reparaciones y Repuestos 

TOTA~ 

<Y?V 

16.503,6 

(11.352,7) 

5.150,9 

93,8 
(2.065,7) 

(96,1) 
4.331,9 

100,3 

99,2 
217,6 

10.977,0 
134,7 

(77,8) 

(8.355,2) 

(246,6) 

75,5 

51,1 

(88,8) 

5.150,9 




~. VACVR E TA 72 

III - INFORMACION FINANCIERA COMPLEMENTARIA 
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ENTIDAD BINACIONAL YACYRET A 

INFORMACION FINANCIERA COMPLEMENT ARIA 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 

1. EL PROYECTO 

EI Proyecto de Y ACYRETA constituye un aprovechamiento hidraulico de uso multiple. Las 
estructuras principales estan ubicadas en el Rio Parana, en la zona de la Isla Yacyreta, 
aproxirnadamente a 80 Km de las ciudades de Encarnaci6n (Republica del Paraguay) y Posadas 
(Republica Argentina). 

EI Proyecto basicamente incluye: 

- Una presa de tierra de ci nco tramos con coronamiento. 

- Una central hidroelectrica que a cota de 83 metros, tendni una potencia instal ada de 2.700 
Megavatios y una generaci6n anual media de 19.500 Gigavatios/hora (20 unidades generadoras). 

- Una sclusa principal de navegacion de 270 m. de largo y 27 m. de ancho. 

- Dos vertederos en honlligon uno sobre el brazo principal del Rio Parana y otro sobre el brazo 
Afia-Cua. 

- Una carretera intemacional de doble trocha. 

- La posibilidad de riego para ambas margenes. 

- La protecci6n del ecosistema y [omento del desarrollo turistico en la zona del lago. 

2. UNIDAD EJECUTORA DEL PROYECTO 

La Entidad Binacional Y ACYRETA fue creada por el Tratado de "YACYRETA" celebrado el 3 
de diciembre de 1973 entre la Republica del Paraguay y la Republica Argentina. 

Dicho Tratado, cuya vigencia comenz6 el 27 de marzo de 1974 con el canje de los il1strumentos 
de ratificac i6n por 10 representantes de ambos paises, comprende un capitulo general y tres 
anexos, a saber: 

~"rtatuto de I 
Entidad Binacional Y ACYRET A. 

',i,i",",." .. ,. ,"". d, '" id"tifi"""., "0 ou"lm i,'onn, do '''h' 12 do Dici,mbre d, 20'2. 0 / 
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Anexo "B" - Descripcion general de las in talaciones destinadas a 1a produccion de energia 
electrica y I mejoramiento de las condiciones de navegabi lid d y de las obras 
complementarias para el aprovechamiento del Rio Parana. 

Anexo "C" - Bases financieras y de prestaci6n de los servicios de electricidad de Y ACYRETA. 

EI Anexo "8 " fue modificad por Nota Reversal de fecha 30 de agosto de 1979. 

EI Anexo "A" fue parcialmente modificado por Notas Reversales del 2 de diciembre de 1982. 

La Entidad se rige por las nonnas establecidas en el Tratado de Y ACYRET A, sus anexos y los 
demas instrumentos diplomaticos vigentes. 

Son organos de administracion de 1a Entidad el Consejo de Administracion y el Comite 
Ejecuti 0 constituidos por igual numero de nacionales de ambos paise. De acuerdo con la Nota 
Re ersal del 2 de diciembre de 1982, el Consejo de Administracion esta integrado por 8 
miembros y el Camite Ejecutivo por 2 miembros. 

[. " ,,[,do 01 ,o[0 ,,~'o d, '" 'do",'fi~,'6. '0' "",,"" ,.fmm, do f"h. "do D'd",b" do 2012.N 
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3. INGENIERIA Y DlRECCION - COSTO DIRECTO DE CONSTRUCCION 

La composici6n de los principales rubros al cierre de cad a ejercicio, es la sigwente: 

En miles de USD 

2011 2010 

INGENIERIA Y DIRECCI6N 

Estudios 
Proyectos 
Direccion de Obras 
Medio Ambiente 
Consultorias - Obras Complemenlarias (hasta 2003) 
Consultorias PTY (2004 en adelante) 

TOTAL INGENIERIA Y DIRECCION 

COSTO DlRECTO DE CONSTRUCC[ON 

OBRAS PRELIMINARES (a) 

Lado Argentino 
Menos: Costo de transferencia de obras 
Subtotal Lado Argentino 

Lado Paraguayo 

Total OBRAS PRELIMINARES 

90.090 90.090 
248 .930 248.930 

257.824 257 .824 
8.245 8.245 

32.448 32.564 
25.992 24.720 

663.529 662.373 

164.425 164.425 
(17.662) (17 .662) 
146.763 146 .763 

173.1 79 173.1 79 

319.942 319.942 

(a) Comprende Jas Villas Permanentes, su equipami nto, caminos de vinculacion y acceso, Puente 
Aiia-Cua, Aeropuerto Ayo\as, Centros Administrativos. 

CAMPAMENTOS (b) 

Lado Argentino 
Menos: Costo de transferencia de obras 
Subtotal Lado Argentino 

Lado Paraguayo 

Total CAMP AMENTOS 

132.072 
(92.055) 
40.01 7 

124.924 

164.941 

132.072 
(92 .055) 
40.017 

124.924 

164.941 

(b) Comprende las obras de infraestructura y su equipamiento destinadas para el personal de las 

~s\(:t~. , 
Inid.l""o ill 0010 " "'10 d, • 0 id~lin"d6n con no"tro infonn' d, ftth' 11 d, Dioiembre dolO 12. jf\ ./ 
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OBRA CIVIL PRINCIPAL 

Trabajos y Cargos Generales 
Presa Principal y Diques Laterales 
Centr 1 
Vertedero sobre Brazo Principal 
Vertedero sobre Brazo Ana-Cua 
Esclusa de Navegaci6n 
Tomas para Riego 
Equipos Pesados de Construcci6n 

Total OBRA CIVIL PRINCIPAL 

76 

OBRAS COMPLEMENTARIAS DE LA OBRA PRINCIPAL 

ANA-CVA 

EQVIPOS DE GENERACI6N 

Turbina 
Generadores 

Total EQUIPQS DE GENERACION 

EQUJPOS ELECTROMECANICOS 

Grua de la Central 
Equipamient s e In talacione para la transferencia de peces 
Compuertas para los Vertederos y la Central 
Transformadores Princi pales 
Barras Aisladas y Servicio Auxiliare 
Instalaciones para Sf6 
Sistema de Proteccione 
Tableros de control y sistema computac. 
Equipamiento Mecanico y Electri 0 para la Esc1usa de Navegaci6n 

Total EQUIPOS ELECTROMECANICQS 

PREVISION PARACIONES Y REPUESTOS (Menos) 

En miles de USD 

2011 2010 

581.033 580.820 

345.672 345.672 

482.728 482.728 
81.077 81.077 
85.209 85.209 
82.439 82.439 

5.125 5.] 25 

263.967 263.967 

1.927.250 1.927.037 

16.180 16.180 

12.780 9.489 

384.645 384.645 
248 .054 248.059 

632.699 632.704 

13.138 13.138 
8.088 8.088 

]45 .745 145.745 
34.238 34.343 
25.1 34 25. 134 

213.388 213.388 
25 .753 25 .753 
18.99 18.998 
26.690 26.690 

511.172 511.277 

(88.799) (72.180) 

1,;o'.,do " .,10 f,ot" d, so id"lifi,,,'" '"' ""~tro iof.,,", d, f,d .. 12 d, Dk',,,b,, d, 2012{\ / 
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OBRAS COMPLEMENTARIAS 

I. Plan de Terminaci6n Yacvreta (PTY) 
(ADo 2004 y siguientes) segun Nota 3.2. al Balance 

lnversiones Lado Argentino 
Inversiones Lado paJ'aguayo 

Subtotal s/Cuadro de Nota. 3.2. al Balance 

Menos: Consultorias PTY (incluidas en Ingenieria y Direcci6n) 
Menos: Actuali zacion de Anticipos 
Mas: Previsiones por Expropiaciones 
Mas: Previsiones de Obras 

Total PTY 

11. Otras Obras Complementarias basta el Aiio 2003 

Lado Argentino 

Expropiaciones 
o bras 
Acciones ambientales 
Acciones sociales 

Subtotal 

Lado Paraguavo 

Expropiaciones 
Obras 
Acciones ambientales 
Acciones sociales 

Subtotal 

~tra~Complementarias basta el ano 2003 

En miles de USD 

201 1 2010 

778.002 602.578 
1. 143 .323 945.81 1 

1.921.325 1.548.389 

(25.992) (24.720) 
(7.44 1 ) (3.895) 
22 .478 23 .703 
91.376 14.636 

2.001.746 1.558.113 

78.899 78.2 18 
140.639 140.639 
23.362 23 .362 
4.040 4.040 

246.940 246.259 

81.644 81.644 
60.075 59.955 
16.481 16.481 
16.595 16.595 

174.795 174.675 

421.735 420.934 
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Ill . Conceptos del Programa de Obras Viales 

Nota Balance 4.2.5. 

Por Expropiaciones 
Por costos sociales y medio ambiente 
Por otras obras 

78 

TOT AL PROCRAMA OBRAS VIALES (A C .. editos) 

TOT AL OBRAS COMPLEMENT ARIAS 

TOT AL COSTO DlRECTO DE CONSTRUCC ON 

TOTAL 

4. CARGO DIFEIUDOS 

La composici6n de este rubro es 1a siguiente: 

Cuenta de Explotaci6n 
Gastos Relacionados con Cota 83 
Gastos Preoperativos 

Subtotal 

Menos: 
Amortizaci6n Acumulada 

(28 .567) (27.128) 

(34.176) (34.1 76) 
(168.359) (136.060) 

(231.102) (197.364) 

2.192.379 1.781.683 

5.688.544 5.291.073 

6.352.073 5.953.446 

En miles de USD 

20 11 20 10 

4.331.847 
3.086.489 
1.1 64.021 

8.582.357 

(276.254) 

8.306.103 

2.066.91 5 
3.086.489 
1.1 64.02 1 

6.317.425 

(2 14.397) 

6.103.028 

In"'oI,do ill "'0 '''''0 d,," Id,"!ifi,,,i6n con n""tro infom" d, f"h' 12 d, Dld,m b" d, 2012. f\ / 
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5. GASTOS DE FINANCIACION ACUMULADOS 

El detalle de los gastos financieros devengados derivados de los préstamos obtenidos, al cierre 
de cada ejercicio, es el siguiente: 

En miles de USD 

PRESTAMOS INTERNOS 

GOBIERNO ARGENTINO 

Gobierno Argentino-Dto. 3450179-RA.: 

Actualización 

Intereses Devengados 

Gobierno Argentino-Secretaría de Hacienda-RA.: 
Actualización 
Intereses Devengados 

Gobierno Argentino-Secretaría de Energía del Ministerio de 
Economía-RA.: 

Actualización 
Intereses Devengados 

Gobierno Argentino-Ministerio de Planificación Federal, Inversión 
Pública y Servicios - Nota Reversal del 22-04-77: 

Actualización 

Intereses Devengados 

Gobierno Argentino - Agua y Energía Eléctrica: 
Intereses 

Subtotal Gobierno Argentino 

BANCOS Y OTROS 

Banco de la Provincia de Corrientes, Buenos Aires 

Banco de la Ciudad de Buenos Aires, Buenos Aires 

Banco Nacional de Desarrollo, Buenos Aires 

Banco de Crédito Argentino S.A., Buenos Aires 

Banco Rio de la Plata S.A., Buenos Aires 

Otros Préstamos Bancarios (cancelados en su totalidad) 

Proveedores, Contratistas y otros 

Subtotal Bancos y Otros 

~~SINTERNOS 

2011 2010 

1.319.330 1.013.877 

859.812 859.812 

1.776.345 1.123.342 
6.475.055 5.090.706 

4.245 3.381 
20.818 17.852 

81.041 57.710 

440.358 364.038 

924 924 

10.977.928 8.531.642 

63.637 63.439 

11.891 11.726 

2.127 2.099 

1.413 1.395 

869 858 

105.954 105.954 

341.670 341.834 

527.561 527.305 

11.505.489 9.058.947 

In'ci,'od." ",l. ,íocto do su 'dentifi,,,'ó. ""UOSIro 'nímm, do ¡",h, I2 d, Diolombre d, 2012. A./ 
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En miles de USD 
2011 201 0 

PRESTAMOS EXTERNOS 

In tereses y Comisiones Devengados: 

Por P restamos a La rgo Plazo 

Banco lnteramericano de DesalTollo - B D, Washington, D.C. 
(Incluye aj uste de capital) 83 5.720 

Istituto Mobiliare Ital iano, Roma 64.477 

Banco Internacional de Reconstrucci6n y Fomento-BIRF, Washington, 
D.C. (lnc1uye ajuste de capital) 542.468 

-xp0l1-lmpOlt Bank of The United States, Washington D.C. 389.073 

Natexis Banque y Otros, Paris 34.462 

~xport Development Corporation, Canada 53.214 

Landes Bank Berlin-Ex Berlin r Bank 8.926 

Export-Import Bank of Japan y Otros, Tokyo 119.840 

Banca rntesa - France (ex Banque Sudameris) 26.430 

Siemens (Brasil) 21.303 

Banque Paribas-Banque Nationale de Paris (B.N.P.), Paris 15.642 

Mediocredito Centrale 5.702 

Kred itanstalt Filr Wiederaufbau (KFW) 10.206 

Otros Prestamos (cance\ados en su totalidad) 416.0] 7 

Diversos 64.746 

Subtotal por Prestamos a Largo Plazo 2.608.226 

Por Prestarnos a Corto Plazo 

tr05 Prestamos (canceiados en su totalidad) 
Proveedores de Equipos 

Subtotal por Prestarnos a Corto Plazo 

Total PREST AMOS EXTERNOS 

128.41 4 
11.404 

139.818 

2.748.044 

833 .478 

63.843 

542.468 

375.148 

34.325 

51. 105 

8.576 

118.045 

25 .086 

21.320 

15.090 

5.333 

9.504 

41 6.01 7 

64.804 

2.584.142 

128 .41 4 
11 .404 

139.818 

2.723.960 

TOTAL PREST AMOS 14.253.533 11.782.907 

~v 
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En miles de USD 
2011 2010 

OTROS CONCEPTOS 

Compensacion por Aportes de Capital 217 .659 217.659 

Actuali zacion del Capital Integrado (Nota Reversal del 22-04-77) 134.662 112.644 

Actualizacion del anticipo a 1a Republica del Paraguay (N.R. 09-01 -92) (77.834) (5 1.354) 

Actualizacion de Cornpensaciones, Retribuciones y Utilidades 135.856 83.300 

Dif rencia por Conversion (96.086) (112.918) 

Ingresos derivados de colocaciones temporarias de fondos y otros (246.555) (235.497) 

Otros (845) (1.581) 

Total OTROS CONCEPTOS 66.857 12.253 

Total GA TOS DE FINANCIACI0N ACUMULADOS 14.320.390 11.795.160 

6. ANTICIPOS OTORGADOS 

El saldo de los anticipos otorg dos se compone de la siguiente manera: 

Costo Directo de Construccion 

Obras Preliminares 
Relocalizaciones 

Obras Complementarias 
Equipos Electromecanicos 

Equipos de Generacion 
Obra Civil Principal 

Ingenieria y Direccion 

Medio Ambiente 

Gastos de Explotacion 

Total TTCIPOS OTORGADOS 

En miles de USD 

20 11 2010 

1 
403 578 

27.1 14 19.450 

8.096 7.71 7 

14 12 
93 .801 86.825 

129.429 114.583 

6 6 
6 6 

454 502 

129.889 115.091 
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7. ACREEDORES FINANCIEROS A CORTO PLAZO 

De acuerdo a las condiciones contractuales de cada uno de los pn!stamos, en el corto plazo los 
vencimientos previstos originalmente son los siguientes: 

A) Capital adeudado por Prestamos a Largo Plazo: 
(Porcion Coniente) 

Locales 

Banco de la Provincia de Corrientes, Buenos Aires 
Banco de la Ciudad de Bueno. Aires, Buenos Aires 
Banco Nacional de Desarrollo, Buenos Aires 
Banco Rio de la Plata S.A., Buenos Aires 
Otros 

Del Exterior 

Export-Import Bank of Japan y Olros 
Banco Interamericano de Desarrollo-BID, Washington, DC 
Istituto Mobiliare Italiano, Roma 
Landes Bank Berlin-Ex Berliner Bank 
Banque Paribas-Banque Nationale de Paris 
Export-Import Bank ofthe United States, Washington, D.C. 
Export Development Corporation, Canada 
MediocnSdito Centrale 
Kreditanstalt Fiir Wiederautbau (KFW) 
Banca fntesa - France (ex Banque Sudameris) 
Natexis Banque y Otros, Paris 

En miles de USD 
201 1 201 0 

3.289 
2.999 

509 
205 
347 

36.533 
18.775 
7.11 8 

11.275 
8.013 

139.298 
26.115 
11. 736 
8.666 

16.757 
1.424 

293 .059 

3.289 
2.999 

509 
205 
456 

34.470 
18.775 
7.118 

11.584 
8.013 

139.298 
26.115 

9.741 
8.149 

16.757 
1.424 

288.902 
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B) Intereses sobre prestamos: 

Locales 

Banco de la Ciudad de Buenos Aires, Buenos Air s 
Ban 0 de la Provincia de Con-ientes, Buenos Aires 
Banco Nacional de Desarrollo, Buenos Aires 
Banco Rio de la Plata S.A., Buenos Aires 
Banco Frances S.A., Buenos Aires 
Otro 

Del E t rior 

Banco Interamericano de Desarrollo-BID, Washington, D.C. 
Natexis Banque y Otres, Paris 
Istituto Mobiliare rtal iano, Roma 
Landes Bank Berlin-Ex Berliner Bank 
Kreditan talt Fur Wiederautbau (KFW) 
Mediocredito Centrale 
Export-Import Bank of the United States, Washington, D.C. 
Siemens Brasil 
Export Development Corporation, Canada 
Banca Intesa - France (ex Banque Sudameris) 
Banque Paribas-Banque Nationale de Paris (BNP), Paris 
Export-Import Bank of Japan y OlTOS, Tokyo 
En rgomachexport 

C) Comisiones y OlTO 

Banco Interanlericano de Desarrollo-BID, Washington, D.C. 
Siemens Brasil 
Otros 

TOTAL ACREEDORES FlNANCIERO A CORTO PLAZO 

En miles de USD 
2011 2010 

1.734 
1.901 

294 
118 
200 

869 
1.390 
6.499 
4.318 
6.643 
3.844 

141.085 

21.71 5 
13 .805 
5.697 

19.638 

229.750 

522.809 

1.569 
1.720 

266 
107 
181 

1.071 
1.252 
5.865 
4.098 
6.146 
3.483 

127.159 
13 

19.606 
12.461 
5. 145 

16.703 
38 

206.883 

4 

103 
107 

495.892 

-=r)~ ~ 
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8. MONEDA DE CUENT A E INFLAC(ON 

Las operaciones se realizan en diversas monedas, registnlndose en pesos, en guaranies y en las 
distintas monedas de origen. La conversion a dolares de los Estados Urridos de America de las 
operaciones contabilizadas se realiz6 de conforrnidad con el metodo establecido en Nota 2.3. a 
los Estados Financieros. 

Debido a la utilizacion de la moneda de cuenta en la forma descripta en dicha Nota, 10 Estados 
Financieros no han sido ajustados por los cambios habidos en los niveles generales de precios 
internos de los pafses involucrados. 

Durante ambos ejercicios, las tasas de inflacion interna en 1a Republica del Paraguay y en la 
Republica Argentina de acuerdo con el indice general de precios de consumo elaborado por el 
Banco Central del Paraguay y el indice de precios mayoristas, nivel general, publicado por el 
Instituto Nacional de Estadistica y Censos de la Republica Argentina (IPIM) fuerol1 , 
respect i vamente: 

Republica del Paraguay 

Republica Argentina 

9. SEGUROS 

2011 

% 

4,9 

12,7 

2010 

% 

7,2 

14,6 

Se detallan a continuaci6n los seguros principales contratados al 31 de diciembre de 2011 yal 31 
de diciembre de 20 10. 

YJ~. 
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CONCEPTO 

Personal 

Edificios 

Bienes 

Operacion 

Ohras 

RIESGO CUBlERTO 

Accidentes Personales, Muerte e Incapacidad ( 1) 

Incendio 
Responsabi lidad Civil 

Vehiculos Terrestres (2) 
Casco Maritimo 
Muebles y Equipos 
Dispo nibilidades 

Riesgo Operacional (3) 

Construccion y Montajc 

( ]) Representa la maxima indemnizacion por todo el personal en actividad. 

(2) Las poJizas incluyen la cobertura por responsabilidad civil. 

85 

MONTO ASEGURADO 
M iles de USD 

20 11 2010 

213 .904 158.165 

12.9 10 10.088 
1. 162 579 

6.586 6.029 
62 68 

48 1 339 
971 925 

2.696.510 2.696.510 

'5) La r:e los ricsgos por danos materiales, rolura de maquinas y rcsponsabilidad civil. 

M 0. 
In icialado al sol() efcc\o de Sli idcntificaci6n con nuestro informc de fccha 12 de Diciembre de 2012./ ( . 

V ALOR EN LIBROS SIN 
AMORTIZAR 
Miles de USD 

20 11 

17.886 

6.510 
322 

2 l.0 15 

5.797.205 

2010 

16.505 

5.092 
281 

16.666 

5.1 37.327 
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10. FUENTES DE FINANCIAMlENTO DEL PROYECTO 

Recursos Locales 

- Fondos de la Secretaria de Energia - Republ ica Argentina 

Por Decreto N° 3450 del mes de dieiembre de 1979 se aprob6 un prestamo a la Entidad por 
parte de l Gobiemo Argent ino a efectos de financiar parte de las inversiones del Proyecto con 
los recursos provenientes de los fondos de El Chocon - Cerros Colorados, Alicopa y Nacional 
de Grandes Obras Electricas, tal como se enuncia en Nota 5.4.1. a 10 Estados Financieros. 

A su vez en el ejercicio 1993 se finno un Convenio de Prestamo por $ 25.000.000 desti nados a 
financiar inversiones de obras, tal como se expresa en Nota 5.4.4. a los Estados Financieros. 

- Fondos de la Secretaria de Hacienda - Republica Argentina 

A partir del ejercicio 1983 se recibieron fondos de la Secretaria de Hacienda de la Republica 
Argentina en las condiciones estipuladas por el Decreto N° 61 2/86, cuya enunciacion y 
caract risticas se detail an en Nota 5.4.2. a los Estados Financieros. 

- Tesoro Nacional Argentino 

El Tesoro Nacional Argentino ha dado un credi to a la Entidad dentro del marco del Plan 
Financiero Republi a Argentina (Plan Brady). Ademas ha efectuado desembolsos para 
cancelar obligaciones financieras extern as y para el pago de retiros voluntarios. Todo esto esta 
explicitado en Notas 5.4.5. y 5.4.6. a los Estados Financieros. 

- Financiamiento de equipos de origen argentino 

El Decreto N° 311179 del Poder Ejecutivo de la Republica Argentina dec1ara inc1uidas en el 
regimen de la Ley N° 20.852 a las licitaciones intemacionales abiertas por la Entidad para la 
ej ecucion de las obras comprendidas en la Ley N° 20.646. 

En virtud de 10 expue to el Banco Central de la Republica Argentina, confomle a Jas normas 
contenidas en la Resolucion OPRAC 1 de la citada lnstitueion ha autorizado el redescuento de 
letras en las condiciones que se detallan en Nota 5.3.3 . a los Estados Financi ros. 

Asimismo, se utiliza esta misma linea de erectito para unanciar el 85% de las provi ion s 
argentinas de todos los Contratos Electromecanicos. 

- Baneos Locales 

... 1 30 de junio de 1989 fue suscripto un Convenio de Credito con el Banco Nacional de 
Desarro llo, Buenos Aires como agente, el Chase Manhattan Bank N.A. , Sucursal Buenos Aires 
como co-agente y un sindicato de bancos argentinos por un monto de A 408.500.000 a valores 
del 29 de diciembre de 1988, ajustables de acuerdo con 10 dispuesto por la Comunicacion "A" 
914 del Banco Central de la Republica Argentina destinados a financiar los anticipos en moneda 
argentina de los Contratos Y-E 1 "T" (Turbinas), Y-E 5 (Compuertas para los Vertederos y Ja 
Central) e Y -E 15 (Equipamiento Electromecanico para la Esclusa de Navegaci6n) . 

Por otra parte el Banco Frances S.A. y otros, otorgaron a la Entidad en 1997 un prestamo de 
USD 190.000.000, con una eventual ampliaci6n de USD 40.000.000. 

4V 
I, 'd""do ,1 '010 'f,," d, '" idooti nO',,,, co, """'"' ',fo=, d, 'coh. 12 d, D'oi'mb" d, 20 12 ~ 



YACYRET A 87 

Una parte de este cnSdito ha side utilizada para cancelar el prestamo de USD 80.000.000 del 
mismo Ban 0 y los intereses que se adeudaban, y el saldo se util iza para frnanciar inversiones 
de las obras. 

- Autogeneraci6n 

EI periodo de construcci6n se superpone con la puesta en operaci6n comercial de las unidades 
generadoras. Los recursos recaudados por venta de energia son desti nados a la financiaci6n del 
Proyecto y gastos operativos. Entre estos recursos se encuentran los fondos aport ados por el 
Gobierno Argentino para el Plan de Terminaci6n Yacyreta y para el pago de compensaciones. 

- Aporte de Capital 

Estan pendientes de aporte USD 100.281 miles a valores actualizados. El capital integrado se 
detalla en la Nota 6.1. a los Estados Financieros. 

Recursos Externos 

- Banco Interamericano de DesalTollo (BID) 

El BID ha otorgado a la Entidad tres prestamos para fi nanciar parte de las inversiones en la obra 
civil principal , gastos de consul toria y gastos financieros de dichos prestamos. El primero data 
del ano 1979 por un manto de USD 210.000.000; el siguiente fue suscripto en noviembre de 
1988 por un monto de USD 250.000.000; rni entras que el tercero fuefinnado el 2 de abril de 
1990 por USD 250.000.000. Las caract risticas principales de esto prestamos se explicitan en 
la Nota 5.3.2. a los Estados Financieros. 

A su vez, el 26 de enero de 1994 se suscribi6 el Convenio de Prestamo 760/0C-RG con el 
mismo Banco. por un monto de USD 130.000.000 destinados integramente a financ iar las Obras 
Complementarias (Relocaiizaciones y Medio Ambiente), cuyas caracteristicas se enuncian en 
Nota 5.3.2. a los Estados Financieros. 

- Republica Argentina/Banco Intemacional de Reconstrucci6n y Fomento (BIRF) 

En 1979 el BIRF otorg6 a la Republica Argentina un prestamo por USD 210.000.000 para la 
financiaci6n de la obra civil principal y gastos de consultoria, una parte del cual fue represtado 
a la Entidad por un monto de USD 208.250.000 mediante contrato subsidiario del mismo ano. 
(Se utilizaron USD 208,6 mill ones). A su vez en noviernbre de 1988 el Banco Mundial otorg6 
otro prestan10 a la Republica Argentina por un monto de USD 252.000.000, el eual ha sido 
represtado a la Entidad mediante contrato subsidiario por un monto de USD 250.000.000, para 
financiar los mismos conceptos que el anterior. Las caracteristicas salientes de ambos 
contratos de prestamos se exponen en Nota 5.3.2. a los Estados Financieros. 

C;;\J 
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Ademas, el Banco Mundial, el 16 de diciembre de 1992 otorg6 a la Republica Argentina el 
prestamo 3520-AR por un monto de USO 300.000.000, el cual ha sido represtado a la Entidad 
por USD 299.000.000, para financiar identicos conceptos que los anteriores y estudios de 
reasentamientos y manejo ambiental, y de participaci6n privada en la Entidad. Las 
caracteristicas principales de este ontrato de Prestamo se exponen en la Nota 5.3.2. a los 
Estados Financieros. 

A su vez por prestamo 2854-AR el Banco Mundial otorg6 otro prestamo de USD 130.870.069 
para financiar inversiones en obras (se uti!izaron USO 123 ,1 millones). 

- Creditos de Agencias de Exportaci6n 

En el squema financiero del Proyecto se preve financiar el 85% del valor de las provisiones 
extranjeras de todos los ontratos electromecanicos y de los equipos de construcci6n de origen 
extranjero a traves de creditos de Agencia de Exportaci6n . 

Los cft!ditos concertados aJ 31 de diciembre de 201 1 son los siguientes: 

ExpOrt-lmP0l1 Bank of the United States 
Natexis Banque y Otros 
Istituto Mobi liare Italiano 
Export Development Corpor tion 
Istituto Mobiliare Italiano 
Export-Import Bank of Japan 
Banca Intesa - France (ex Banque Sudameris) 
Export-Import Bank of JapanJBanco de la Naci6n Argentina 
Landes Bank Berlin-Ex Berliner Bank 
Landes Bank Berlin-Ex Berlin r Bank 
Kreditanstalt FOr Wiederauibau (KFW) 
Kreditanstalt Filr Wiederaufbau (KFW 
Mitsubishi Corporation 
Banque Pari bas 
Mediocredito Centrale eredito de Ayuda Italiano 
Mediocredito Centrale 

- Bancos Cornerciales Extranjerov y Proveedores Extemos 

usn 
USD 
USD 

$CDN 
USD 

Y 
USD 

Y 
DM 
USD 
OM 
OM 
Y 
FF 
Lit 

USD 

400.000.000 
28.050.000 
35.000.000 
86.400.000 
33.000.000 

9.541.268.848 
33.124.000 

19.1 03 .695.722 
25.61 7.461 

6.500.000 
17.808.350 
3.142.650 

3.300.000.000 
122.422 .199 

2.475.011.594 
34.476.000 

A fin de completar el 100% de financiamiento de los contratos electromecanicos y de los 
equipos de constnlcci6n de orig n extranjero. se cuenta con creditos a mediano plazo 
otorgados por bancos comerciales del exterior 0 directamente por los proveedores. 

11. DESEMBOLSOS DE FONDO DE ORGANISMOS OBTENIDOS CON 
POSTERIORIDAD A LA FECHA DE CIERRE DEL EJERCICIO 

Con posterioridad al 31 de diciembre de 20 11 y hasta el 3 1 de marzo de 201 2, la Entidad ha 
recibido fondos de los siguientes Organismos (expresados en mill ones de d61ares de los Estados 
Unidos de America): 

~V 
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Gobiemo Argentino-Secretaria de Hacienda 
Servicio de la Deuda Externa e lnterna 

Ingresos de Fondos Gobiemo Argentino 

Corporaci6n Andina de Fomento (CAF) 

89 

Enero 

10,4 

81,0 

Febrero 

58,6 

Marzo 

765 

CUMPLIMIENTO DE CLAUSULAS CONTRACTUALES DE CREDITOS 
TOTALMENTE DESEMBOLSADOS 

AL COMIENZO DEL EJERCICIO 2011 

BANCO lNTERAMERICANO DE DESARROLLO (BID) 

PREST AMO N° 555/0C-RG 

Este pn!stamo ha sido declarado efectivo con fecha 3 de febrero de 1989. 

Estipulaciones EspeciaJes 

C1ausula Referencia Situaci6n 

3.01 Amortizaci6n Cumplida. 

3.02 Intereses Cumplida. 

3.03 Comisi6n de Credito Cumpl ida. 

4.02. (b) Contratacion del Servicio de Auditoria Extema Cumplida. Para el ejerclclO 2011 
infonnada por Nota DF 47.190 del 
20 de enero de 2012. 

Normas Generales 

6.04.(b) Recursos 1 cales para el Proyecto 

~ve Semestral de Progreso 

Reemplazada por clausula 6.04. (b) 
del prestamo 760/0C-RG. 

Cumplida. El Banco mediante Nota 
CAR-Fax 6221/98 del 23 de 
diciembre de 1998, inform6 que ha 
considerado concluidas las Obras 
Civiles y Electromecanieas del 
Proyeeto, motivo por el eual no 
resulta necesaria la presentaci6n de 
nuevos informes. 

Inki.lrulo .. ""0 ,r""o d,," id'nti"",".n "'n"" >In> infonn' ddOch, 12 d, Did=bre d, 20 121"\. / 
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PRESTAMO N° 583/0C-RG 

Este préstamo ha sido declarado efectivo con fecha 2 de abril de 1990. 

Estipulaciones Especiales 

Cláusula 

3.01 

3.02 

3.03 

4.02( b) 

Referencia 

Amortización 

Intereses 

Comisión de Crédito 

Contratación de Servicios 
de Auditoria Externa 

Normas Generales 

Cláusula Referencia 

3.02 Comisión de Crédito 

7.03.(a)(i) Informe Semestral de Progreso 

7.03.( a)(iii) Estados Financieros 

Situación 

Cumplida. 

Cumplida. 

Cumplida. 

Cumplida. Para el ejercicio 2011 
informada por Nota DF 47.190 del 
20 de enero de 2012. 

Situación 

Cumplida. 

Cumplida. El Banco mediante 
Nota CAR-Fax 6221/98 del 23 de 
diciembre de 1998, informó que ha 
considerado concluidas las Obras 
Civiles y electromecánicas del 
Proyecto, motivo por el cual no 
resulta necesaria la presentación de 
nuevos informes. 

Para el ejercicio finalizado el 31 de 
diciembre de 2010: Cumplida. 
Remitidos el 30 de diciembre de 
2011, mediante Nota DF 47.095. 
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BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO 
COMPOSICION DE LA DEUDA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 

(EN MILLONES DE DOLARES ESTADOUNIDENSES) 

PRESTAMO N° 346/0C-RG 

Recursos recibidos para financiar Inversiones 210,0 

Amortizaciones de Capital (263,8) 

Diferencia de cambio al cierre 53,8 


Total deuda al 31 de diciembre de 2011 0,0 


La diferencia de cambio surge en razón de que los ingresos se contabilizan según la cantidad de dólares 
equivalentes a los fondos recibidos en las distintas monedas. 

PRESTAMO N° 555/0C-RG 

Recursos recibidos para financiar Inversiones 250,0 
Ajuste de Capital 40,6 
Amortizaciones de Capital (290,6) 

Total deuda al 31 de diciembre de 2011 0,0 

PRESTAMO N° 583/0C-RG 

Recursos recibidos para fmanciar Inversiones 250,0 
Ajuste de Capital 23,6 
Amortizaciones de Capital (273,6) 

Total deuda al 31 de diciembre de 2011 0,0 

PRESTAMO N° 760/0C-RG 

Recursos recibidos para financiar Inversiones 128,1 
Ajuste de Capital 11,2 
Amortizaciones de Capital (92,4) 

Total deuda al 31 de diciembre de 2011 46,9 

In"''',",o " ,o10 0[_ d, '" 'd",tifi"dón oon nu"",, info~' '" focha 12 do Dioi,mb" d, 2012.r/ 
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CONCILIACION DE SALDOS DE DEUDAS CON EL BID AL 31-12-2011 

PRESTAMO N° 346/0C-RG 

Totalmente amortizado. 

PRESTAMO N° 555/0C-RG 

Recursos recibidos para financiar Inversiones 
Ajuste de Capital 
Amortizaciones de Capital 

Saldo de la deuda al 31 de diciembre de 2011 según BID 

PREST AMO N° 583/0C-RG 

Recursos recibidos para financiar Inversiones 
Ajuste de Capital 
Amortizaciones de Capital 

Saldo de la deuda al 31 de diciembre de 2011 de según BID 

PREST AMO N° 760/0C-RG 

Recursos recibidos para financiar Inversiones 
Ajuste de Capital 
Amortizaciones de Capital 

Saldo de la deuda al 31 de diciembre de 2011 según BID 

250.000.000 
40.580.133 

(290.580.133) 

O 

250.000.000 
23.630.671 

(273.630.671) 

O 

128.085.151 
11.231.945 

(92.380 .189) 

46.936.907 


[niel'""', al .,1, d,ct, do 'u identificadón oon nu"",, infunne do ,«ha 12 do Dici"",bre do 20120/ 



93 


IV - CUMPLIMIENTO DE CLAUSULAS CONTRACTUALES 
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Auditorhl General de la Nación 

INFORME CONJUNTO DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE EL 
CUMPLIMIENTO DE LAS CLÁUSULAS CONTRACTUALES DEL CONTRATO DE PRÉSTAMO 

N° 760/0C-RG DEL BID 

A los Señores 
Directores y Consejeros de la 
ENTIDAD BINACIONAL YACYRETÁ 

1. Hemos examinado el cumplimiento de las cláusulas contractuales de carácter contable-financiero 
contempladas en las distintas secciones del Contrato de Préstamo N° 76010C-RG del BID, 
correspondiente a la ENTIDAD BINACIONAl YACYRETA, por el ejercicio comprendido entre el 1° 
de enero y el 31 de diciembre de 2011. 

2. Nuestro examen fue practicado de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoría 
compatibles con las sustentadas por la profesión en la República del Paraguay y en la República 
Argentina, incluyendo dicho examen las pruebas de los registros contables-financieros y demás 
procedimientos de auditoría que consideramos necesarios de acuerdo con las circunstancias. 

3. OPINiÓN SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS CLÁUSULAS CONTRACTUALES 

Contrato de Préstamo N° 760/0C-RG 	 Comentarios 

Estipulaciones Especiales 

Cláusula 3.01 	 Amortizaciones: cumplida, los pagos de 
las cuotas de amortización fueron 
efectuados el 25 de enero y el 25 de julio 
de 2011. 

Cláusula 3.02 	 Intereses: cumplida, los pagos de los 
intereses fueron el 25 de enero y el 25 de 
julio de 2011. 

Cláusula 3.03 Comisión de Crédito: No abonada. 
Artículo 3.02 Finalizado plazo de desembolsos. 

Uso de Fondos: Finalizado plazo de 
desembolsos. 

Nuestra Señora de la Asunción Na 865 
Tel/Fax: (595-21) 492252/448565 

W@b: wwwayca.com.py - E-mail ayca@ayca.com.py 
Asunción Paraguay 

Hipólito Irigoyen N" 1236 (C1086AAV) 
TellFax 5411 14243700 f 54 11 41243475 

Web: www.agn.gov.ar- E-mail información@agn.gov.ar 

Buenos Aires - Argentina 


www.agn.gov.ar-E-mail


Normas Generales 

Artículo 3.06 (b) 

Artículo 6.04 (b) 

Artículo 7.01 
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Auditoría Gener<ll de la Nación 

Tipo de Cambio: no aplicable. 

Recursos Adicionales: No informados. 

Registros: cumplida, Control Interno: en 
documento aparte se adjuntan las 
sugerencias para mejorar los 
procedimientos contables y el sistema de 
control interno correspondientes al 
ejercicio 2011. 

12 de diciembre de 2012 

Nuestra Señora de la Asunción N° 865 
Tel/Fax: (595-21) 492252/448565 

Web: www.ayca.com.py - E-mail ayca@ayca.com.py 
Asunción - Paraguay 

Hipólito Irigoyen N" 1236 (C1086AAV) 

Tel/Fax: 54111424 3700/54114124 3475 


Web: www.agn.gov.ar- E-mail información@agn.gov.ar 

Buenos Aires - Argentina 


www.agn.gov.ar-E-mail
www.ayca.com.py
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